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06.04.2020 Pazartesi

GUNLUK STRATEJI

BIST100 endeksi haftanin son islem ginini %0,05 oraninda arti ile
89.552 puandan tamamladi. Endeksin glinlik hareket bandi 89.043-
89.968 araliginda gerceklesti. Bankacilik endeksi %0,88 azalis, Sinai
endeks ise %0,74 oraninda artisla haftayr tamamladilar. Kiresel
piyasalarda Cuma gin, Euro Bolgesi bilesik PMI't Mart ayinda 29,7'ye
gerileyerek sert daraldi. Veri Subat ayinda 51,6 dederini almisti. OPEC
ve OPEC disi ulkelerin 6 Nisan'da toplanacadgi haberi petrol
fiyatlarindaki artisa destek agisindan 6nemliydi. ABD'de tarim disi
istihdam koronavirlis salgini nedeniyle Mart ayinda 100 bin piyasa
beklentisine karsin 701 bin geriledi. Eylll 2010'dan bu yana yasanan
bu ilk gerileme ile birlikte issizlik orani 50 yilin en dlisik seviyesi olan
%3,5'ten 2017'den beri en yliksek seviye olan %4,4'e ylkseldi. Veri,
metodolojisi geredi, virls salgininin  etkisini tam olarak
yansitmamakta; issizlik oraninin 6nUimuzdeki slrecte %10’lara
ylkselmesine kesin gbézuyle bakilmaktadir. ABD'de ISM Hizmet PMI
Mart'ta Adustos 2016'dan beri gorilen en disik seviye olan 52,5’e
dusti. Istihdam Endeksi 55,6'dan 47'ye gerileyerek Kasim 2008'den
beri en disik seviyeye indi. BIST100 endeksinde Cuma gini
enflasyon verileri izlendi. Enflasyon Mart'ta aylik %0,57, yillik %11,86
olarak beklentilerin hafif (zerinde gergeklesti. TCMB, Do6viz Karsiligi
TL Swap Piyasasi'nda geleneksel ydntemle gergeklestirilen swap
ihalelerinin limitini %20'den %30'a cikardi.

Koronavirlis salgini ile ilgili haber akiginin takip edildigi kiresel
piyasalarda haftaya alici baslandi. Avrupa ve ABD tarafinda vaka
sayisinda azalma edilimi kiresel borsalarin haftaya alicili
baslamasinda etkili oldu. Bu sabah ABD vadelileri %3 ve Asya
borsalari %4'Un Gzerinde alis adirhkh hareket etmektedir. Cin
borsalarinda tatil nedeniyle bugin islem yapilmacak. Bugiin yapilmasi
planlanan OPEC toplantisinin 9 Nisan’a ertelenmesi ardindan brent
petrol %2 ekside bulunmaktadir. Altin ONS fiyati %0,4 yukarida
hareket ediyor. Kiresel borsalardaki olumlu havanin etkisi ile
BIST100 endeksinin pozitif bir goriintii ile 90.500'u
hedefleyerek giine baslamasini beklemekteyiz

Veri giindemi: Bugun, Cin'de tatil nedeniyle borsalar kapali olacak.
Almanya’dan fabrika siparigleri, Ingiltere’den insaat ve ABD’den CB
Istihdam Trend Endeksi verileri yakindan takip edilecek.

Onceki

Donem Beklenti

Cin Tq_m TatiI_ (C_hing Ming

GUun Festivali)
Almanya 09:00 Fabrika Siparigleri (Aylik) Sub  -2,00% 5,50%
Ingiltere 11:30 ingaat PMI Mar 52,6
ABD 17:00 CB istihdam Trend Endeksi Mar 109

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnnm danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Akcansa (AKCNS): 25.03.2020 olagan genel kurul toplantisinda, 2019 yil daditilabilir karindan
%?24,20 (brit), % 20,57 (net) oraninda kar payinin 26/03/2020 tarihinden itibaren nakden
dagitilmasina karar verildi.

> Akin Tekstil (ATEKS): Tim dlinyay! etkisi altina alan salgin riskinin devam etmesi nedeniyle bu
kez de cgalismalara verilen aranin 06.04.2020-11.04.2020 tarihleri arasinda bir hafta daha
uzatilmasina karar verilmistir.

» Aksa Akrilik (AKSA): Sirket Kovid-19 salgini nedeniyle disen talebi g6z éninde bulundurarak,
Uretim kapasite kullanim oraninda gegici siire ile %50 kapasite azaltimina gidecektir. "Kisa Calisma
ve Kisa Calisma Odenedi Hakkinda Yénetmelik" hiikiimleri uyarinca, kisa galisma édenegi alinmasi
icin basvuruda bulunulacaktir. Uretim siireci mevcut sadlik ve giivenlik tedbirleri gercevesinde devam
edecektir.

> Altinyag Kombinalari (ALYAG): Sirketin "Madencilik ve Enerji" sektériinde faaliyet gostermek
lzere vyaptigi girisimler kapsaminda, Madencilik sektoriinde faaliyetlerine baslayabilmesini
teminen Entegre Olmayan Zenginlestirme Tesisi satin almasina, Bu kapsamda yapilacak yatirnmlar
ve gerekli makina parkinin satin alinmasi igin tedarikgilerle gerekli gértismelerin yapilmasina, S6z
konusu yatirimlarla ilgili yapilacak goértsmeler ile ilgili Yonetim Kurulu Bagkani Mehmed Nureddin
Cevik'in yetkilendirilmesine, karar verilmistir.

> Borusan Yatirnm (BRYAT): Sirket 03.04.2020 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda;
2019 yili karinin dagitimi hususunda; 2019 yili karindan vergiler dusuldikten sonra kalan net
daditilabilir donem karindan, 6denmis sermayenin %5'inin ortaklara I. Temettli (1,41mn TL) olarak,
bakiye karin %/5'inin intifa senedi sahiplerine, 970.000 TL'nin ydnetim kurulu Uyelerine, 41,6mn
TL'nin ortaklara II. Temettl olarak daditilmasina, kalanin sirket esas s6zlesmesine gére genel kanuni
yedek akge ve oladanlstl yedek akge olarak ayrilmasina, boylelikle 2019 yili igin ortaklarin hukuki
durumlarina bagh olarak brit %152,91, net %129,97 oraninda toplam 43,01mn TL kar payinin
06.04.2020 tarihinde nakden ¢denmesine oy goklugu ile karar verildi.

> Ege Endistri (EGEEN): Koronavirus salgini nedeniyle gelinen noktada, Musteri ve tedarikgilerde
ortaya c¢ikan fabrika durus ve siparis iptallerine istinaden, Pinarbasi ve Serbest Bodlge
fabrikalarimizdaki faaliyetlerimizin 30 Mart'a kadar olan sirecte yavaslatiimasi, akabinde 30 Mart ile
6 Nisan arasindaki siirecte ise Uretime ara verilecedi kamuya agiklanmis olup, Sirketimiz'in tedarikgi
ve musteri siparis kosullar tekrar dederlendirilerek bu slrenin 9 Nisan 2020 olarak revize edilmesi
kararlastiriimistir.

> Ford Otomotiv (FROTO): Koronavirls etkilerini azaltmaya yonelik alinan énlemler gercevesinde
Kocaeli ve Eskisehir Fabrikalarinin 13.04.2020 tarihine kadar kapali olacagi kamuya aciklanmisti.
Ford Avrupa'nin, koronaviris salgininin yayilimina paralel olarak Avrupa'da ticaretin kesintiye
ugramasl ve tedarik zincirinde yasanan problemler sebebiyle, Uretim faaliyetlerine ara vermeyi
devam ettirme yoniinde aldigi kararlar dikkate alinarak Sirketin de (retim faaliyetlerine ara
verme siresi 27.04.2020 tarihine kadar uzatilmistir.

> 1Is Yatirnm (ISMEN): Sermayesinde %74 paya sahip oldugu bagl ortaligi Efes Varlik Yénetim
A.S.'nin 40mn TL olan sermayesinin 70mn TL'ye gikarilmasi amaciyla yapilacak bedelli sermaye
artirrmina katilmaya ve artirilacak 30mn TL'nin tamaminin Sirket tarafindan karsilanmasina karar
verildi. Bedelli sermaye artirimi sonrasi bagli ortalik sermayesindeki pay %85,14 olacaktir.

> Kervansaray Yatinm (KERVN): Temlik alacaklisi Tevfik Orhan Ozsaracoglu ile borcun tenkisi,
yapilandirilmasi ve tasfiyesi igin yapilan gérismeler neticesinde; Sirketin 94,84mn TL olan borcunun
indirimli olarak 70mn TL olarak 7 adet esit taksit ve senetle 6denerek, ayrica ilave teminat verilerek
yapilandiriimasi ve tasfiyesinde uzlasma saglanmis ve taraflar arasinda Borg Yapilandirma Protokoli
imzalanmigtir.
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> Makina Takim (MAKTK): Sirket Kovid-19 salgininin neden oldugu azalan talep ortamini, stoklarin
yeterli seviyede olmasini ve ilaveten gida disi Urin nakliyatina getirilen sinirlamalan géz énine
alarak, salginin  etkilerini azaltmaya vydnelik alinan 6nlemler gercevesinde tedbiren
Gebze/Kocaeli'ndeki Uretim tesislerinde 03.04.2020 tarihi itibariyla Uretime gecici slreliine ara
vermistir. Bu kapsamda Ulkemizdeki gelismeler takip edilmekte olup, Kovid-19 salgini
Onlemleri kapsaminda kisa calisma ve kisa galisma o0denedinden yararlaniimasi
konusunda basvurular yapilacaktir.

» Tirk Traktor (TTRAK): Koronavirls etkilerini azaltmaya yonelik alinan 6nlemler gergevesinde,
Avrupa Ulkelerinden yapilan tedarik ve teslimat siireclerinde yasanan aksamalar nedeniyle Ankara
ve Erenler Fabrikalarinda yapilan tretime 23.03.2020 tarihinden baslamak tGzere 14 gln slreyle ara
verilecedi kamuya aciklanmis olup, yasanan gelismeler sonucunda bu stire 20.04.2020 tarihine kadar
uzatilmistir.

> Vakifbank (VAKBN): 3 Nisan 2020 tarihinde, dis ticaretin finansmani ile birlikte genel finansman
ihtiyaclar cgercevesinde kullandiriimak tzere, ICBC Tlrkiye'den 325mn USD tutarinda 3 yil vadeli
kredi temin edilmesine y6nelik s6zlesme imzalanmistir.

> Yibitas Yozgat Cimento (YBTAS): Piyasa kosullari nedeniyle, sirketin Yozgat Cimento Fabrikasi
klinker Gretim hattinin yaklasik olarak 3 aylik bir slire icin gecici olarak faaliyetinin durdurulmasina
karar verilmistir. Uretim planlamasi kapsami neticesinde ve piyasa kosullari éngériisii dahilinde
anilan slirede klinker stoklari, cimento Uretim ve satis ile klinker satis taleplerini karsilayacak
seviyede oldugu disinldlmektedir. Dolayisiyla devam eden durustan gimento Uretim ve
satislar etkilenmeyecektir.

» Zorlu Enerji (ZOREN): 03.04.2020 tarihli Yonetim Kurulu karari ile, Yenilenebilir enerji faaliyeti
konusunda daha etkin ve odaklanmis bir yapi kurulmasi ve yeni kurulacak sirket paylarinin halka
arzinin da dederlendirilmesi amaciyla; Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik Uretimi AS, Zorlu Dogal Elektrik
Uretimi AS ve Rotor Elektrik Uretim AS'nin sermayelerinde sahip oldugu %100 oranindaki paylarin
tamaminin ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak, isletme butunliginia bozmayacak sekilde, kil
halinde kismi boliinme yolu ile Sirketin %100 bagl ortaklidi olarak 1,05mlIr TL sermaye ile yeni
kurulacak olan Zorlu Yenilenebilir Enerji AS unvanh bir anonim sirkete devrine; karar verilmistir.

Ekonomi Haberleri

> Otomotiv sektoriinde mart ayinda ihracat salgin etkisiyle %28.5 azaldi. Uludag Otomotiv
Endistrisi Ihracatgilarn Birliginden (OIB) yapilan agiklamaya gore, otomotiv sektérii mart ayinda
gecen yilin ayni ayina gére 2,1mlr USD’lik ihracat gergeklestirdi. Otomotiv endlstrisinin Ocak-Mart
donemini kapsayan ilk ceyregindeki ihracati ise gegen yilin ayni dénemine gore %10 azalisla 7mlr
USD olarak kayitlara gecti. Turkiye'nin toplam ihracatinda yine ilk sirada yer alan endistrinin payi
ise %15,4 oldu. Mart ayinda tiim ana Urin gruplarinda cift haneli disls olurken, Avrupa Birligi (AB)
Ulkelerine ihracatta ise bir 6nceki yilin ayni dénemine goére %31 disis yasandi. (Bloomberg)

> OPEC toplantisi ertelendi. Konuya yakin kaynaklar, petrol fiyatlari konusundaki anlasmazligi
sonlandirmayi hedefleyen toplantinin 9 Nisan'a ertelendigini belirtti. Gegen hafta OPEC ile OPEC disi
bazi Uretici Ulkelerin arasindaki toplantinin 6 Nisan'da video konferans yoluyla yapilacagi
aciklanmisti. Bir kaynak, petrol Ureticilerinin mizakere icin daha fazla zamana ihtiyac oldugunu
bildirdi. Suudi Arabistan ile Rusya Mart basindan beri Uretim kisintisi ve petrol fiyatlar konusunda
anlasmazlik yasiyor, bu anlasmazlik petrol fiyatlarinin 18 yilin en disik seviyelerine inmesine neden

oldu. (Bloomberg)

> Tirkiye'de alisveris ve eglence alanlarinda topluluk hareketliligi %75 azaldi. Google
tarafindan hazirlanan “Kovid-19 Topluluk Hareketliligi” raporuna gore, Turkiye'de, 16 Subat-29 Mart
tarihlerinde, restoranlar, kafeler, alisveris merkezleri, tema parklar, muzeler, kitlphaneler ve
sinemalari iceren alisveris ve edlence alanlarinda topluluk hareketliligi %75 azaldi. (Anadolu Ajansi)

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlhdi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanligi hizmeti; araci
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cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Toyota/Bozkurt: Bu yil otomotiv acisindan kayip yili olur. Toyota Tirkiye Yonetim Kurulu
Baskani ve CEOQO'su Ali Haydar Bozkurt, yeni tip koronavirlis nedeniyle diinyada bir gok firmanin
Uretimi durdurmasindan dolay tedarikte sorun yasandigini belirtti. Su anki gérinttide bu yilin "kayip
yili" olacagina isaret eden Bozkurt, "Ama derdimiz keske bir tek otomotiv olsa. Derdimiz cok daha
blyUk" dedi. (Anadolu Ajansi)

> Dinya genelinde koronaviriis vaka sayisi 1,2mn’u asti. Kovid-19 goértlen ulke ve bdlgelerdeki
yeni vakalara iliskin verilerin derlendigi "Worldometer" internet sitesindeki bilgiye goére, dinya
genelinde toplam vaka sayisi 1.203.058'e ulasti. En gok vaka goérilen llke 311.635 ile ABD olurken,
onu 126.168 vakayla Ispanya, 124.632 vakayla italya ve 96.092 vakayla Almanya izledi. Salginin
ortaya ciktigi Cin'de ise 81.669 vaka kayda gecti. Vaka sayilari 10 bini asan Ulkeler soyle siralandi:
Fransa (89.953), iran (55.743), Ingiltere (41.903), Tirkiye (23.934), Isvigre (20.505), Belgika
(18.431), Hollanda (16.627), Kanada (14.018), Avusturya (11.781), Portekiz (10.524), Brezilya
(10.360) ve Gliney Kore (10.237). Cin'in Hubey eyaletine bagli Vuhan kentinde Aralik 2019'da ortaya
cikan Kovid-19 salgini, 200'e yakin llke ve boélgeye yayilarak pandemiye doénisti. Salgin nedeniyle
dinya genelinde 64.743 kisi hayatini kaybetti. (Bloomberg)

» Trump: Maalesef bircok 6liim yasanacak. ABD Baskani Donald Trump, Kovid-19 salgininin
Ulkedeki etkisini bir siire daha yogun sekilde hissedeceklerini belirterek, "En zor kismi bu hafta ve
gelecek hafta olacak. Maalesef birgok 6lim yasanacak." dedi. (Bloomberg)

> Bank of America: Tarihin en derin resesyonuna hazirlanin. Michelle Meyer 6nculigindeki
ekonomistler dnceki glnkl raporunda binlerce kisinin 6limine neden olan koronavirlis salgini
nedeniyle ABD bliyime tahminlerini dlistirdl. Banka bu yilin ilk gceyredinde %7, 2. ceyredinde %30,
3. geyrekte ise %1 daralma bekliyor. Agiklamada "GSYH'de kimulatif dislsin %10,4'e ulasmasini,
bunun da en derin resesyon olmasini bekliyoruz" ifadesi kullanildi. Kurum, istihdam piyasasinda daha
fazla kayip olabilecegine de dikkat gekti. Kriz nedeniyle 20mn’a yakin istihdam kaybi olabilecegi ve
issizlik oraninin %15,6'ya ulasabilecegi belirtildi. Tiketici harcamalarinin yilin 3. ceyredinde
muhtemelen pozitife donecedi, ancak sirket yatinmlarinda daha fazla daralma olabilecedi vurgulandi.
(Bloomberg)

» IMF: Viriisiin ekonomilerdeki tahribati 2008 krizinden g¢ok daha kotii. Georgieva, Diinya
Saglik Orgitinin (DSO) Isvigre'nin Cenevre kentindeki merkezinde video konferans yoluyla
dizenlenen basin toplantisina katildi. IMF'nin 1trin USD’lik finansal kapasitesini koronaviriisten
etkilenen ulkeler icin kullanmaya hazir olduklari mesajini veren Georgieva, simdiye kadar 90'dan
fazla tlkenin kendilerinden yardim talebinde bulundugunu aktardi. Georgieva, koronavirtise karsi "en
savunmasiz" Ulkelerin ise "ekonomileri yilikselen ve gelisen Ulkeler" oldugunu vurguladi. "Acil
finansman destegdi konusunda simdiye kadar asla boylesine artan bir taleple karsilasmadik." ifadesini
kullanan Georgieva, Kovid-19 salgininin kiiresel élgekte "2008 kiiresel mali krizinden gok daha koti
ve benzeri gorilmemis" ekonomik krize neden oldugunu kaydetti. Dinyanin karanlik bir ddnemden
gectigini, Kovid-19'un tiim dlnyayi tehdit ettigini ve bu ylizden en korunmasiz durumdaki insanlarin
korunmasi igin birlik ve beraberlige ihtiyac duyuldugunu vurgulayan Georgieva, "IMF'nin tarihinde
hicbir zaman diinya ekonomisinin bdylesine durma noktasina geldigine taniklik etmedik." ifadesini
kullandi. (Bloomberg)

> Dilsik petrol fiyatlari Orta Dogu ekonomilerini tehdit ediyor. Uluslararasi kredi derecelendirme
kurulusu Fitch Ratings'in verilerine gore, ekonomileri yliksek 6lglide petrol tiretimi ve ihracatina bagl
llkelerden birgcogu Orta Dodgu'da bulunuyor ve bu llkeler bitgelerini dengeleyebilmek icin yliksek
petrol fiyatlarina ihtiyag duyuyor. Verilere gére, bu yil Nijerya'nin bltgesini dengelemesi igin Brent
tird ham petrollin varil fiyatinin 144 USD olmasi gerekirken, Bahreyn 96 USD’na, diinyanin en blyik
petrol ihracatgisi olan Suudi Arabistan ise 91 USD'na ihtiya¢ duyuyor. Blitge dengesini saglamak igin
Umman'in varil basina ihtiyag duydugu petrol fiyati 82 USD iken, bu seviye Abu Dabi igin 65 USD,
Katar icin ise 55 USD. IMF verilerine gbre, petrol fiyatinin olmasi gereken seviye, OPEC Ulkelerinden
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Cezayir icin 109 USD ve Angola igin 55 USD iken, Birlesik Arap Emirlikleri igin 70 USD, Venezuela ve
Libya icin 100 USD, Irak icin 60 USD ve Iran icinse 195 USD olarak gériiniiyor. IMF verileri, ayrica,
Rusya, Meksika ve Kazakistan gibi OPEC digi Uretici Ulkelerin de bu yilki butgelerini dengeleyebilmek
icin sirasiyla 42 USD, 49 USD ve 58 USD’lik ortalama petrol fiyatlarina ihtiyac duydugunu gosteriyor.
(Bloomberg)

> Hazine ve Maliye Bakanhgi'nin yurt disi teskilati etkin gorevler iistlenecek. Hazine ve Maliye
Bakanliginin yurt disi teskilatinin kurulusuna iliskin Cumhurbaskani Karari, Resmi Gazete'de
yayimlanarak yararlige girdi. Buna gore, yurt disi teskilati, Bakanhdin goérev ve yetki alanina giren
konulardaki gelismeleri takip edecek, resmi veya 06zel kurumlarla temas, mizakere edecek ve
sonuclari bakanlida raporlayacak. ikili veya cok tarafli anlagmalarla ilgili én hazirliklar yapacak, akit,
kefalet ve garanti islemlerini ylritecek. Yurt disi teskilati calisanlari, goérevli bulunduklar dis
temsilciliklerde gerceklestirilecek karma ekonomik komisyon, yiksek dlzeyli stratejik is birligi
calismalarina istirak edecek, toplantilarda ele alinan ekonomik konularin takibini yapacak. Ikili
ekonomik iligkilerinin  gelistirilmesi amaciyla Tirkiye ekonomisine iliskin  bilgilendirme
organizasyonlari diizenleyecek, déviz kazandirici ekonomi diplomasisi faaliyetleri ylritecek. Teskilat,
yurt disinda yerlesik Tlrk vatandaslarinin mali konularda problemlerinin ¢ézimiinde yardimci olacak.
(Anadolu Ajansi)

> New York'ta koronaviriis vaka sayisi 100 bini gecti, yaklasik 3 bin kisi 6ldii. ABD'de salginin
merkezi haline gelen New York'ta vaka ve 6lU sayisi her gegen glin artiyor, hastaneler tibbi malzeme
sikintisi cekiyor. New York Valisi Andrew Cuomo, dizenledigi basin toplantisinda, eyalette 102.863
kisinin virlsten etkilendigini, 2.935 kisinin de 6ldiglinG s6éyledi. Cuomo, tibbi malzeme sorununun
giderilebilmesi icin halihazirda hastanelerde kullanilmayan suni solunum cihazlar ve diger
ekipmanlarin toplanarak ihtiyag duyulan hastanelere goénderilmesi amaciyla bir kararname
imzaladigini ifade etti. New York Belediye Bagkani Bill de Blasio da kente 6-7 Nisan'a kadar yetecek
suni solunum cihazi kaldigini bildirdi. John Hopkins Universitesinin paylastii verilere gére, ABD
genelinde 245.658 kiside koronaviris gorialirken, 6.069 kisi ise virls ylzinden hayatini kaybetti.
(Bloomberg)

> S&P Fransa ve Almanya'nin kredi notunu teyit etti. S&P'den yapilan aciklamada, Alman
hikdmetinin Kovid-19 salginini kontrol altina almak amaciyla ekonomik faaliyeti sinirlamaya ydnelik
adimlar attigi ve bunun 2020'de ekonomide resesyona neden olacadi ifade edildi. Almanya'nin
dinyanin en Gretken ekonomilerinden biri olmaya devam edecedinin vurgulandidi aciklamada,
Ulkenin uzun vadeli "AAA" ve kisa vadeli "A-1+" olan talep edilmemis (unsolicited) yerel
ve Doviz cinsinden kredi notlarinin teyit edildigini, gérinimuanln ise "duragan" olarak belirlendigi
kaydedildi. Aciklamada, Kovid-19 salgini nedeniyle Ulkenin gayrisafi yurtici hasilasinin bu yil %1,9
daralmasinin beklendigi, 2021'de ise %?2,6'lik bir toparlanma géstermesinin 6ngoérildigiu belirtildi.
Almanya'nin kamu maliyesinin, salginin etkilerine miidahaleye yénelik gigli politikalari saglamak igin
iyi bir durumda olduguna isaret edilen aciklamada, mali pozisyonunun tahminlerin Gtesinde
beklenmedik bir sekilde ve 6nemli Olciide koétlilesmesi halinde, kredi notunun disirilebilecegi
aktarildi. (Bloomberg)

> Erdogan: 20 yas alti, 1 Ocak 2000 ve iizeri dogumlulara da sokaga cikma yasagi
getiriyoruz. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, "Ulkemizin tamaminda 20 yas alti, 1 Ocak 2000
ve Uzeri dogumlular icin de sokada cikma yasadi getiriyoruz" dedi. Cumhurbaskani Recep Tayyip
Erdogan, koronaviriis tedbirlerine iliskin yaptigi aciklamada, "Ozellikle milletimizden beklentimiz her
bireyin kendi karantinasini kendi uygulamasidir" dedi. Erdogan, "Bu gece itibariyla 30 blylksehrimiz
ile Zonguldak ilimizi belirli istisnalar haricinde arag giris gikisina kapatiyoruz" agiklamasinda bulundu.
(Bloomberg)
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> Merkez Bankasi swap ihaleleri limitini arttirdi. TCMB, bugin bankalara goénderdigi talimatla,
DOviz Karsiligi TL Swap Piyasasi'nda geleneksel yontemle gerceklestirilen swap ihalelerinin limitini
%?20'den %30'a gikardi. (Bloomberg)

> Hazine: Firmalarin kar dagitimlari 2019 karinin %25’i ile sinirlandirildi. Hazine ve Maliye
Bakanligi, Twitter'dan yaptigi paylasimda, "Kovid-19'un ekonomiye etkisiyle micadele kapsaminda,
Ticaret Bakanldi koordinasyonunda firmalarin kar dagitimlarini 2019 karinin %?25'i ile sinirlandirdik.
Is glicti piyasamizi, istihdami, sirketlerimizin 6z kaynaklarini, sermaye yapilarini ve nakit dengelerini
korumaliyiz" agiklamasini yapti. (Bloomberg)

> TCMB tahvil alimlarina hiz verdi. TCMB buglin dlizenledigi 5 adet geleneksel ve 2 adet miktar
ihalesiyle son dénemin en yikli tahvil geri aimini gerceklestirdi. islemler sonucu piyasaya bugiin
valoérli 10,5mlIr TL, pazartesi ile 1,5mlir TL likidite verilmis olacak. TCMB'nin menkul kiymetler
portféyl 2 Nisan itibariyle 24,9mlr TL idi ve bilanco toplamina orani %3,82'ydi. Bu islemler sonucu
%5 azami seviye asilacak; ancak yapilan bu alimlar Issizlik Sigortasi Fonu kapsaminda ise TCMB bu
DIBS alimlarini limitin disinda dederlendirecedini bu hafta yaptigi basin duyurusunda belirtmisti.
(Bloomberg)

> Kudlow: Tarifelerin viriis nedeniyle ertelenmesini beklemiyorum. Beyaz Saray ekonomi
danismani Larry Kudlow, Trump ydnetiminin tarifelerin kaldinlmasi konusuna higbir zaman
ciddi bakmadigini belirtti. Bloomberg Television'da konusan Beyaz Saray ekonomi danismani,
yonetimin En Ziyade Mlisaadeye Mazhar Millet Tarifesi'nde bazi ertelemeleri degerlendirdigini, ancak
fazla karmasik olduguna karar verdigini séyledi. Kudlow, "Tarifelerde su anda bir geri cekme yok."
dedi ve 6zel durumlarin degerlendirilebilecedini sozlerine ekledi. Kudlow, tarifelerin gekilmesinin ABD
Baskani Donald Trump'in ticaret politikalari hakkinda yanlis sinyal verecegini ifade etti. (Bloomberg)

> ABD'de ISM hizmet endeksi 2016'dan beri en diisiik seviyeye indi. ABD'de ISM hizmet Endeksi
Mart'ta 52,5 oldu. Bu Adustos 2016'dan beri gorilen en dislk seviye oldu. Beklenti 43'tli. Endeks
onceki ay 57,3 dederini almisti. Endeksin 50'nin Gzerinde deder almasi sektdorde blylumeye isaret
ediyor. Yeni siparisler endeksi 63,1'den 52,9'a geriledi. Bu da 2016'dan beri en disik rakam oldu.
istihdam Endeksi 55,6'dan 47'ye gerileyerek Kasim 2008'den beri en diisiik seviyeye indi. Yine bugiin

aciklanan Markit imalat PMI Endeksi de nihai 39,8 dederini aldi. (Bloomberg)

> ABD'de tarim disi istihdam 701 binle beklentinin ¢ok lizerinde diistii. ABD'de tarim disi
istihdam koronavirls salgini nedeniyle birgok is yerinin kepenk indirmesiyle Mart ayinda geriledi.
Calisma Bakanhgi'nin verilerine gore ABD'de tarim disi istihdam 701 bin distli. Bu, Eylil 2010'dan
bu yana ilk disiis oldu. Issizlik orani 50 yilin en diisiik seviyesi olan %3,5'ten %4,4'e yiikseldi. Bu,
2017'den beri en yiiksek seviye oldu. Issizlik oraninin gelecek aylarda %10'un {izerine yiikselmesi
bekleniyor. Beklenti istihdamin 100 bin dismesiydi. Buglnku verinin metodolojisi nedeniyle virls
salgininin etkisini tam olarak yansitmadigi belirtiliyor. Ortalama saatlik kazanglar aylik %0,4, yillik
%3,1 ile tahminlerin Gzerinde artis kaydetti. Ulkede restoranlardan imalatgilara birgok isletmenin
virisi gevrelemek igin faaliyetlerini durdurmasiyla gegen 2 haftada issizlik maasina basvuranlarin
sayisl da yaklasik 10mn artmisti. (Bloomberg)

> Rusya'da petrol lireticileri liretim kisintisina hazir. Konu hakkinda bilgiye sahip 5 kaynaga gore,
Rusya petrol endustrisi, fiyatlardaki sert diustst durdurmak igin Suudi Arabistan ve dider blylk
Uretici Ulkeler ile Gretim kisintisi konusunda anlasmaya hazir oldugunu kaydetti. Konunun kamuoyuna
duyurulmamamasindan dolayi ismini vermeyen kaynaklara goére, Kremlin ABD Baskani Donald
Trump'in Persembe glint Twitter yoluyla duyurdudu ve petrol fiyatlarinda %47 kadar ylkselise neden
olan guinlik 10mn varillik Gretim kisintisinda yer alma konusunda istekliligini henliz teyit etmezken,
Rus Ureticiler koordineli bir hareket igin hazir. Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin, Kremlin'den
yapilan aciklamaya goére, Cuma gini dinya enerji piyasalarinin durumunu gorismek Uzere
sektdrdeki Ust dizey yoneticiler ve yetkililer ile bir araya gelecek. (Bloomberg)
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> OPEC ve OPEC disi iilkeler 6 Nisan'da toplanacak. Azerbaycan Enerji Bakanlidi, Petrol ihra¢ Eden
Ulkeler Orgiiti (OPEC) ile OPEC disi bazi Uretici ilkeler arasindaki toplantinin 6 Nisan'da video
konferans yoluyla yapilacagini agikladi. Azerbaycan Enerji Bakanhdindan yapilan yazili agiklamada,
OPEC ile OPEC disi Ulkelerin petrol piyasalarini istikrara kavusturmak icin gorisecedi belirtildi.
Toplantinin 6 Nisan'da video konferans yoluyla yapilacagl bilgisine yer verilen aciklamada,
Azerbaycan'in da davet edildigi gériismede yeni bir "is birligi beyannamesi"nin istisare edilecedi
kaydedildi. Aciklamada, s6z konusu toplantinin, ABD Baskani Donald Trump'la yapilan gérismelerin
ardindan Suudi Arabistan'in yaptigi davet Uzerine gergeklestirilecedi belirtildi. (Anadolu Ajansi)

> Almanya'da hizmet PMI, Kovid-19'un etkisiyle 23 yilin en diisiigiinde. IHS Markit tarafindan
hazirlanan nihai PMI verisine gore, Avrupa ekonomisinin lokomotif lilkesi Almanya'da Subat'ta 52,5
olan hizmet PMI, Mart'ta 31,7 puana geriledi. Hizmet PMI verisi, kayitlarin tutuldugu son 23 yilda en
blylk dislist gbsterdi ve Haziran 1997’den sonraki en dlsik seviyesine gerilemis oldu. Beklenti,
hizmet PMI'In 36,8 puana gerilemesi yénindeydi. IHS Markit, 6ncl verilerde Mart ayl hizmet PMI'ini
34,5 puan olarak aciklamisti. Subatta 50,7 olan Ulkenin hizmet ve imalat sanayisini icine alan bilesik
PMI"l ise Mart’ta 35 puana gerileyerek 133 ayin en disugine indi. (Anadolu Ajansi)

» Cin MB kiiciik bankalar igin zorunlu karsiliklar diisiirdii. Cin Merkez Bankas! kligiik bankalar
igin zorunlu karsilik oranini 1 % puani dustrdld. Banka, agiklamasinda, indirimin 15 Nisan ve 15
Mayis'ta her biri 0,5 % puani olmak Uzere 2 safhada gergeklestirilecedini duyurdu. Bu adim sonucu
400mlr Yuan’lik uzun vadeli fon serbest kalmis olacak. Cin Merkez Bankasi ayrica bankalarin fazla
rezervine uyguladigi faizi de 7 Nisan'dan gecerli olmak lzere %0,72'den %U0,35'e indirdi. Banka,
aciklamasinda, likiditeyi bol ve yeterli seviyede tutacagini kaydetti ve temkinli para politikasinin daha
esnek olacagini tekrarladi. (Bloomberg)

» Euro Bolgesi bilesik PMI'1 Mart ayinda sert daraldi. Euro Bdlgesi ekonomisi esi goriilmemis bir
daralma yasiyor ve bu daralmanin koronaviris salgininin stirmesiyle daha da derinlesmesi bekleniyor.
IHS Markit aylik hizmet ve imalat 6lgitintn yilhklandiriimis bazda yaklasik %10 daraldidini séyledi.
IHS Markit tarafindan yapilan agiklamada, 'Yeni isletmeler, gliven ve istihdamin tamaminin geriledigi
ve kaginilmaz en ko6t senaryonun heniiz gergeklesmedigini' bildirdi. Bu beklenti imalatin derin bir
resesyonda oldugu, issizlik bagvurularinda ylksek artis yasanan ve 6zellikle Almanya'da binlerce
sirketin isgilerin saatlerini kistigi Avrupa ekonomisi igin oldukga kasvetli bir gériinime isaret ediyor.
Markit'in Cuma gunu acikladigi verilere gore, bilesik satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Mart ayinda
29,7'ye gerileyerek beklentilerin de altina indi. Veri Subat ayinda 51,6 dederini almisti. Endeks
bliyime ve daralma arasindaki esik deder olan 50'nin epeyce altinda deder aldi. Arastirmadaki
neredeyse tiim Ulkeler rekor dislik seviyelere geriledi. (Bloomberg)

> AB'ye ihracat Kovid-19'un etkisiyle Mart'ta geriledi. Turkiye'nin geleneksel ihracat pazari AB'ne
dis satimi, Kovid-19 salgininin golgesinde gegen Mart ayinda %?21,3 azalarak 5,85mlIr USD oldu.
Dinya genelinde hizla yayilan Kovid-19 salgini Mart ayinda Avrupa llkelerinde etkisini hizla artirirken,
bolgede vaka ve can kayiplarindaki hizli artislar 6n plana gikti. (Anadolu Ajansi)

> Enflasyon Mart'ta beklentinin hafif (izerinde. TUIK Mart ayir enflasyon verilerini
acikladi. Enflasyon Mart'ta aylik %0,57, yillik %11,86 oldu. Bloomberg HT anketine gére TUFE'nin
%0,46, yillik bazda ise %11,7 olmasi bekleniyordu. Cekirdek enflasyon yillik %10,49'a yikseldi,
dnceki %9,97'ydi. Uretici fiyat endeksi (UFE) aylik %0,87, yillik %8,50 artti. Gida fiyatlarinda artis
aylk %?2,33'ten %1,95'e, yillik artis %10.58'den %?10,05'e geriledi. TUFE'de 2020 yili Mart ayinda
bir dnceki aya gore %0,57, bir 6nceki yilin Aralik ayina goére %?2,29, bir dnceki yilin ayni ayina gore
%11,86 ve on iki aylik ortalamalara gore %13,33 artis gergeklesti. (Bloomberg)

> Fed yabanci merkez bankalarina "dolar musluklarini” agti. Seul'den Oslo'ya kadar merkez
bankalari Fed'in yakin zamanda genislettigi doviz swap hatti imkanlarindan yararlaniyor. Bununla
birlikte swap imkaninin en bluyuk kullanicilari hala Japonya Merkez Bankasi (BoJ) ve Avrupa Merkez
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Bankasi (AMB). New York Fed'in Persembe gunkl verilerine gére klresel merkez bankalar Fed'in
ddviz swap hatlari tGzerinden 26 Mart ile 2 Nisan arasinda toplam 177 milyar dolar aldi. Dolar fonlama
piyasalarinda koronavirlis salgininin tetikledigi son galkantinin ardindan Fed, Euro Bolgesi, Japonya,
Ingiltere, Isvigre ve Kanada merkez bankalar ile daha 6nce haftalik bazda gergeklestirdigi yedi
glinltik operasyonlarinin sikligini artirarak gunltk bazda yapiyor. Ayni zamanda Fed hatlar Gzerinde
uygulanan faizleri disuriarken, daha uzun bir vade ekledi. Sonradan diger dokuz merkez bankasini
da swap hatlarina ekledi. (Bloomberg)

EKONOMIK TAKVIM

6 Nisan Pazartesi

Beklenti Onceki
Gin Tdm Gun Tatil (Ching Ming Festivali)
Almanya 09:00 Fabrika Siparisleri (Ayhk) Sub -2,00% 5,50%
Ingiltere 11:30  Insaat PMI Mar 52,6
ABD 17:00 CB istihdam Trend Endeksi Mar 109
7 Nisan Sah

Beklenti
Japonya 02:30 Hane Halki Harcamalari (Yillik) Sub -4,00% -3,90%
Japonya 02:30 Hane Halki Harcamalari (Aylik) Sub 0,90% 1,60%
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Aylik) Sub -0,90% 3,00%
ingiltere 10:30 Halifax Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Mar 0,20% 0,30%
ABD 17:00  JOLTS Sub 6,476M 6,963M
Turkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi Mar -8,970B

8 Nisan Carsamba

Beklenti Onceki
Almanya 12:40 10 Yilhk Tahvil Ihalesi -0,77%
ABD 17:30 Ham Petrol Stoklari 13,834M
ABD 20:00 10 Yilhk Tahvil ihalesi 0,85%

9 Nisan Persembe

Beklenti

Almanya 09:00 Ticaret Dengesi Sub 13,9B
ingiltere 11:30  Sanayi Uretimi (Aylik) Sub -0,10%
ingiltere 11:30  Sanayi Uretimi (Yillik) Sub -2,60% -2,90%
ingiltere 11:30  Imalat Uretimi (Aylik) Sub 0,20% 0,20%
ingiltere 11:30  Imalat Uretimi (Yillik) Sub -3,30%
ingiltere 11:30  GSYiH (Aylk) Sub 0,00%
ingiltere 11:30  GSYiH (Yillik) Sub 0,60%
Tarkiye 14:00 T. R. IPSOS Birincil Tuketici Gérus Anketi 36,6
Euro Bolgesi 14:30 AMB PPK Toplanti Tutanaklari

ABD 15:30 Haftalik igsizlik Bagvurulari 6,65M
ABD 15:30 Cekirdek UFE (Yillik) Mar 1,70% 1,40%
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ABD 15:30 Gekirdek UFE (Aylik) Mar 0,10% -0,30%

ABD 15:30 UFE (Yillik) Mar 1,80% 1,30%
ABD 15:30 UFE (Aylik) Mar -0,30% -0,60%
ABD 17:00 Michigan Tlketici Glven Endeksi Nis 95 89,1

10 Nisan Cuma

Beklenti

ABD Tum Gin Tatil (Kutsal Cuma Glnu)

ingiltere Tum Gin Tatil (Kutsal Cuma Glnu)

Almanya Tum Gin Tatil (Kutsal Cuma Gilnu)

Gin 04:30  TUFE (Aylik) Mar 0,80% 0,80%
Cin 04:30 TUFE (Yillik) Mar 5,20% 5,20%
Gin 04:30  UFE (Aylik) Mar -0,50%
Gin 04:30  UFE (Yillik) Mar -0,30% -0,40%
Tirkiye 10:00  Geyrek issizlik Ort. Oca 13,70%
ABD 15:30  Gekirdek TUFE (Aylik) Mar 0,10% 0,20%
ABD 15:30 Cekirdek TUFE (Yillik) Mar 2,30% 2,40%
ABD 15:30  TUFE (Aylik) Mar -0,10% 0,10%
ABD 15:30  TUFE (Yillik) Mar 2,20% 2,30%
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gimissuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Sisli Subesi _
Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir Irtibat Biirosu
Eski Kuyumcular Mahallesi, Mekik Sokak, Korkmaz Is Hani No: 18 Balikesir
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Sevgiil DUZGUN
Arastirma Midiiri
212 3953213
sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlhdi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



mailto:sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr

