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Son 1 Yil En Yiksek 1,5

Son 1 Yil En Dusuk 0,58
Hisse Adedi mn TL 250
Piyasa Dedgeri mn TL 142,5
Halka Acgikhk % 46
Halka Agik Kismin Piy. Deg mn TL 152

Yilbasina Son
Performans % 1 Ayhik 3 Ayhk Gore 1vil
TL 43,5 61,0 83,3 73,7
usD 38,8 53,8 91,5 54,7
Hisse Perf (XU100'e gére) 33,6 48,9 47,2 39,0

Menderes Tekstil 3,43 1,2
BIST100- 12,54 2,45
Oranlar 3C19 3C18
Brit Kar Marji (%) 10,45 15,74
Esas Faa.Kar Marji (%) 7,32 21,46
FAVOK Marji (%) 7,96 14,17
Net Kar Marji (%) 11,7 -23,96
Ozet Gelir Tablosu

(Mn TL) 3¢19 3C18 %Degisim
Net Satiglar 484 422 14,8
SMM 434 355 22
Brut satis kari 51 66 -24
Faaliyet Giderleri 20 14 43
Finansal Gelir/Gider 27 -237 a.d.
Esas Faaliyet Kari 35 91 -61
FAVOK 39 60 -35
Ana Ortaklik Net Kar 57 -101 a.d.

3C19’da Net Kar Artisi Olumlu...

Sirket 3C19 déneminde 57mn TL net kar acikladi. Sirket 3C18
ve 2C19 doénemlerinde sirasiyla 101 ve 21mn TL zarar
aciklamisti.  Sirketin  3C19°da finansal giderlerini, gelire
doénlstlirmesi net kar aciklamasina destek vermistir.

Net Satislar Yillik Bazda %14,8 Arttu...

Sirketin 3C19'da satis gelirleri yilhk bazda %14,8 oranda artis
gbstererek 484mn TL olarak gergeklesmistir. Sirket tekstil, arag
muayene istasyonlari isletmeciligi, kuru gida, enerji ve seracilik
gibi farkli alanlarda faaliyet gosteren Akga Holding’in tekstil
alaninda faaliyet gosteren firmasidir. Sirket agirlikli olarak tekstil
Urdnlerini ihrag etmekte ve 6zellikle ve tekstil Grtnleri ihracatinin
%70 kismini AB Ulkelerine gerceklestirmektedir. Sirketin tekstil
Uranleri satigslari ABD-Cin Ticaret savaslarindan etkilense de
Avrupa’dan ve ig talebin olumlu gelmesi ve ddviz kurunun 3C19
déneminde stabil bir seyir gostermesi sirketin satis gelirlerine
olumlu yansimistir. Sirketin 3C18’de 84,26 olan SMM/Ciro orani,
3C19'da 89,55  ylkselerek  maliyetlerin  kotillestigini
gOstermektedir. Maliyetlerdeki bu artis nedeniyle Sirket, brit
satislarinda %24 zarar acgiklamistir. 3C19 doneminde sirketin
3C18 déneminde 237mn TL finansal gider acgiklamisken 3C19
déneminde ise 27mn TL civarinda finansal gelir elde etmesi
karlilik rakamlarina olumlu yansimistir. 3G19 déneminde faaliyet
giderleri yillk bazda %43 civarinda artmis ve 20mn TL olarak
gergeklesmistir.

Net Kar Marjinda Giiglii Toparlanma...

Sirketin 3C19 déneminde FAVOK rakami %35 oraninda azalis
gbstererek 39mn TL seviyesinde gerceklesmistir. Brit Kar Marji
ise yillik bazda 5,3 baz puan azalarak %10,45 olmustur. FAVOK
marjl 6,2 puanlik azalis ile ile %7,96 , EFK kar marji ise 14,1
puanlik azalis ile %7,32 seviyesinde gerceklesmistir. Sirketin Net
Kar marji 3C18 doéneminde %-23,96 seviyesinden 3C19
déneminde 11,70% seviyesine ylkselmistir.

- Tiirkiye ekonomisinde biiyiime beklentilerinin yukari
revize edilmesi ve faizlerdeki diisiisiin de etkisi ile tekstil
sektoriiniin toparlanacagini diisiinmekteyiz. Buna bagh
olarakta sirketin yurtici satis gelirleri 4C19 déneminde
olumlu performans gorsterebilir. Yilin son c¢eyreginde
artan kur sebebiyle yurtdisi satis gelirlerinin de olumliu
etkilenmesini beklemekteyiz. Ayrica Sirket son yillarda
riizgar ve jeotermal enerji alanlarina yatirrm yapmistir.
Artan iiretim miktari ve elektrik fiyatlarindaki artista
dikkate ahindiginda, 4C19°’da finansal sonuglarini olumiu
etkileyebilir.

-Menderes Tekstil hisseleri 3,43FK ve 1,21PD/DD ile
BIST100 endeksi F/K ve PD/DD degerlerinin oldukc¢a
altinda islem gérmektedir. Sirketin 3C19 finansal
sonuglarini  olumlu degerlendirmekte ve 4C19'da
iyilesmenin devam edecegini tahmin etmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirim danigsmanlidi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mulsteri arasinda imzalanacak yatinnm danismanhgi
sézlesmesi gcercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorugslerine
dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




TEKNIK ANALIZ

Orta vadeli ylkselen kanalin etkisinde olan hisse, gectigimiz haftaki ylkselisinde 1,54 seviyesini test
ederek yeni tarihi zirvesine ulasti. Orta vadeli ylkselen kanalin Gst bandi 1,39'un gegilmesi halinde
1,54 zirvesi test edilebilir ve yeni bir tarihi zirveye ulasabilir. Asagi yonde ise 1,30 ara destek olmak
lUzere 5 haftalik AO’si 1,25 trend goérintisinde 6nemli destek noktasidir. Hissede 1,30-1,25
destekleri Gizerinde yilkselen trendin siirmesini ve 1,54, 1,75 ve 2,00 seviyelerinin hedefte olmasini
beklemekteyiz.

Orta vadeli alim bélgesi:1,30-1,15
Orta vadeli satim bédlgesi: 1,75-2,00
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirim danigsmanlidi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mulsteri arasinda imzalanacak yatinnm danismanhgi
sézlesmesi gcercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorugslerine
dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirim danigsmanlidi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mulsteri arasinda imzalanacak yatinnm danismanhgi
sézlesmesi gcercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorugslerine
dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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