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28.11.2019 Persembe

GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksi dinkl islemleri %0,13 oraninda kayip ile
105.844 puandan tamamladi. Endeksin ginlik hareket bandi
105.394-106.430 araliginda gergeklesti. Bankacilik endeksi
%0,15, Sinai endeksi %0,33 oranlarinda eksi ile glini kapatti.
Kiresel borsalarda din ABD tarafinda aciklanan ekonomik
veriler izlendi. ABD ekonomisi yilin Gglincl geyredinde %?2.1
ile %1,9 olan beklentinin lizerinde blyudi. ABD dayanikh mal
siparisleri Ekim ayinda -%0.5 olan beklentinin lzerinde, %0.6
olarak gercgeklesti. Her iki verinin de beklentinin Uzerinde
gelmesi ile dolar kuresel para birimleri karsisinda deder
kazancini artirdi. Dolar endeksi din 98,00 Ulizerinde glg
kazancini artirarak en ylksek 98,40 seviyesini goérdu.
Yurticinde ise hafta basindan itibaren fiyatlamalarda etkili olan
S-400 konusu gindemde olmaya devam ediyor. Tirkiye
Disisleri Bakani Mevlit Cavusoglu din yaptigi agiklamada; S-
400'lere ihtiyac duyduklarini ve en son yapilan ABD ziyaretinde
de bu konuda mutabik kalinmadigini belirtti.

Kiiresel borsalar saticii hareket ediyor. ABD Baskani
Donald Trump'in Hong Kong'lu protestoculari destekleyen yasa
tasarisini onaylamasinin ardindan kiresel risk istahi geriledi.
Cin'den gelebilecek olasi bir misilleme tehdidi nedeniyle ticaret
anlasmasina dair endiseleri artti. ABD borsalari buglin "Sikran
GUnU" tatili nedeniyle kapali olacak. Bu sabah kiresel
borsalardaki saticili gérinti nedeniyle, BIST100 endeksinde
zayif hareket gortilebilir.

Veri glindemi: Bugtln Turkiye’de Ekonomik GUven Endeksi ve
Almanya’da ise Yillik Tuketici Fiyat Endeksleri verileri yakindan
takip edilecek.

Onceki

Donem Beklenti

Tarkiye  10:00 Ekonomik Guven Endeksi Kas 89,80
Tuketici Fiyat
Almanya 16:00 Endeksi(Yillik) Kas 0,10%

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Emlak Konut (EKGYO): Sirket tarafindan 280mn TL kredi kullaniimis olup daha 6nce kullanilan
kredilerinden 168,5mn TL 'lik tutarin kapamasi gercgeklestirilmistir

> Bilici Yatinnm (BLCYT): Firma, Adana Organize Sanayi Bodlgesi'nde bulunan Iplik Bikim tesisi
catisina GlUnes Enerjisinden Elektrik Tesisi (GES) kuracaktir. Tesisin kurulu glict yaklasik olarak 1,6
MGW olacaktir ve vyillik ortalama 2.200.000kwh elektrik Uretilmesi hedeflenmektedir. Yapilmasi
planlanan GES tesisinin toplam yatirm maliyeti USD 655.000 olacaktir ve yatirnmin geri dénis
sliresi 4,7 yildir. Bu tesis ile yillik elektrik giderinden %?20'lik bir tasarruf saglanacaktir.

> Turk Hava Yollar (THYAO): Turk Hava Yollari (THY) Genel Mudurd Bilal Eksi, "THY olarak gegen
yil 75,2 milyon yolcu tasimistik. Hedeflerimiz dogrultusunda ilerlemeye devam ediyoruz. Insallah vyil
sonu itibariyla yolcu sayimiz tim sikintilara ragmen 77 milyonu bulacak." dedi.

> Tiirkiye Vakiflar Bankasi (VAKBN): VakifBank, uluslararasi piyasalardan 239,5 milyon ABD Dolari
ve 309,3 milyon Avro olmak lGzere toplam 580 milyon ABD Dolar karsihdi sendikasyon kredisi
saglamistir. 367 glin vadeli kredinin toplam maliyeti ABD Dolari kismi igin Libor +% 2,25 ve Euro
kismi icin Euribor + %2,10 olarak gerceklesmistir.

Ekonomi Haberleri

> Trump: Ticaret anlasmasinin esigine gelindi. ABD Baskani Donald Trump Sal gint, ABD ve Cin
Ust dizey temsilcilerinin telefon gorismelerinin ardindan birinci asama ticaret anlasmasinin
tamamlanmaya c¢ok yakin oldugunu bildirdi. ABD Baskani Fox News’e verdigi roportajda, ticaret
anlasmasini iyi kosullarla giivencede tuttugunu ifade ederek, “Anlasmayi bekletiyorum ¢linkl iyi bir
anlasma olacak, esit bir anlasma yapamayiz, bizim daha iyi konumda oldugumuz bir anlasma
yapmaliyiz. CinkU geri kalmamak zorundayiz” dedi. Trump 11 Ekim’de, Cin‘in ABD’den tarimsal trln
ithalatini artiracagi, ABD’nin fikri mulkiyet haklarini koruyacadi, para birimi maniptlasyonundan
kacinacad! ve finans sektoériinde agilima gidecedi alt basliklarini iceren kismi ama 6nemli bir ticaret
anlasmasi gerceklestirilecedi konusunda anlasmaya varildigini belirtmisti. Bu tarihten beri, iki taraf
anlasmanin metni ve Cin'in taahhUtleri karsiliginda ABD tarifelerinin geri cekilmesi konusunda
temaslarini slrdiriyorlar. Mizakereler ABD'nin Hong Kong’daki demokrasi yanlisi protestolara
verdigi glgli destegin Cin‘in ABD'nin Hong Kong’daki toplumsal huzursuzlugu besledigine yonelik
stpheleriyle daha karmasik hale geldi. Trump, basina yaptidi agiklamada Hong Kong'daki
protestocularin yaninda odluklarini belirtti. (Bloomberg)

> Cin'in oncii gostergeleri ekonominin 7. ayda da yavasladigini gosterdi. Cin‘in ekonomik
performansina dair éncl godstergeler Kasim ayinda da yavaslamaya isaret etti. Ekonomik biylime
Uclinct ceyrekte neredeyse 30 yilin en yavas seviyesinde gercgeklesti ve Bloomberg Economics’in
finansal piyasalar ve is dunyasinin 6nceki verilerinden derledigi gosterge koétllesen ticaret tablosu,
satis yoneticileri duyarlihgi ve Uretici fiyatlariyla bliyiimedeki yavaslamanin slirecegini gésterdi. ABD
ile ticaret gerilimi birinci faz anlasmanin imzalanacaginin duyurulmasiyla hafiflese de Asya’daki
ticaret akisinin gdstergesi olan Gliney Kore ihracati Kasim ayinin ilk 20 gininde ylzde 10
daraldi. Bu, Eylil ayinda, 10 yilin en kéti verisinin alinmasindan sonraki toparlanma olsa da, yeni
yll sezonuna yaklasirken bdélgedeki ylksek teknoloji Urlleri ticareti hala zor durumda. Carsamba
guni Ulusal Istatistik Biirosu tarafindan aciklanan verilere gére, Cin‘in sanayi sirketlerinin karlihgi,
Ekim ayinda bir 6nceki yilin ayni dénemine goére yuzde 9.9 azalarak rekor distk seviyeye geriledi.
(Bloomberg)

> Petrol ithalati Eyliil'de artti. Tirkiye'nin toplam petrol ithalati eyliilde gegen yilin ayni ayina gére
yuzde 17,2 artarak 3 milyon 939 bin 776 tona yilkseldi. Enerji Piyasasi Dlizenleme Kurumunun eylil
ayina iliskin petrol piyasasi sektdr raporuna gére, Turkiye'nin toplam petrol ithalatinda en buyuk

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




kalemi olusturan ham petrol alimi ylzde 29,5 artisla 2 milyon 691 bin 931 tona cikti. Bu dénemde
en fazla ham petrol ithalati, 981 bin 535 tonla Irak'tan yapilirken, bu llkeyi 945 bin 148 tonla Rusya,
366 bin 245 tonla Kazakistan izledi. Motorin ithalati ise eylilde gecen yilin ayni ayina gére ylzde 0,9
azalisla 1 milyon 4 bin 393 tona disti. Ithalatin geriye kalan bdlimiini havacilik ve denizcilik
yakitlari, fuel-oil tirleri ve diger Grlnler olusturdu. Boylece, Tlrkiye'nin toplam petrol ithalati eylilde
gecen yilin ayni ayina goére ylzde 17,2 artarak 3 milyon 939 bin 776 tona ulasti. Eylilde motorin
tarleri Gretimi, gecen yilin ayni ayina gére yluzde 46,5 artisla 1 milyon 271 bin 164 tona, benzin
tarleri Gretimi ylzde 16,9 artisla 460 bin 914 tona, havacilik yakitlar Gretimi ise ylizde 38,6 artisla
611 bin 379 tona ciktl. S6z konusu ayda toplam rafineri petrol Grinleri Uretimi ise ylzde 34,5 artisla
3 milyon 203 bin 678 tona ylkseldi. (Bloomberg)

> Alibaba hisseleri 2 giinde yaklasik % 10 yiikseldi. Hong Kong Borsasinda din islem gérmeye
baslayan Cinli e-ticaret devi Alibaba 2. islem giiniinde de yiikseldi. Ilk islem giiniinde % 6.6 oraninda
ylkselen hisseler buglin de % 2.99 yikseldi. Boylece 2 glinde yaklasik % 10 artis gerceklesti. Alibaba
Hong Kong Borsasi'ndaki halka arzinda hisse basina fiyati 176 Hong Kong dolari (yaklasik 22.5 dolar)
olarak belirlemis ve 2019'un en bulyik ikincil halka arzini gergeklestirmisti. (Bloomberg)

> "“Deutsche Goldman'a 51 milyar dolarlik varlhik satti”. Deutsche Bank AG, konuya yakin
kaynaklara gore radikal bir yeniden yapilanma plani dahilinde istemedigi varliklarinin bayik bir
bélimind Goldman Sachs Group Inc.'e satti. Almanya'nin en bliylk bankasi yakin zamanda kaldiragh
pozisyon varliklarinin toplam dederi 40 milyar sterlin (51 milyar dolar) olan menkul kiymetlerini ABD'li
bankaya satti. Kaynaklardan biri s6z konusu varliklarin gelisen tlke tahvilleriyle ilgili oldugunu ve
daha 6ncesinde sorunlu varlklari azaltan biriminde bulundugunu belirtti. S6z konusu haberle birlikte
Deutsche bank hisseleri ylzde 1.9 yikselirken yil basindan bu yana kaybi ylizde 3.6'ya geriledi.
(Bloomberg)

> ABD 3. geyrekte yiizde 2.1 biiyiidii. Ekonomik Analiz Blirosu (BAE) tarafindan Carsamba glni
aciklanan verilere gére ABD ekonomisi yilin Uglncl ceyredinde bir 6nceki ¢ aylik déneme gore
yilliklandiniimis olarak ylzde 2.1 blylyerek yuzde 1.9'luk beklentiyi asti. Bloomberg anketine katilan
69 ekonomistin tahminleri ylzde 1.7 ile ylzde 2.3 arasinda dedisti. BAE aciklamasinda ABD
ekonomisinin bir 6nceki ceyrekte ylzde 2 blyudagu belirtildi. Ayni donemde yizde 2.9 artis
kaydeden kisisel tiketim bir 6nceki ceyrekte ylizde 4.6 artmisti. GDP fiyat endeksi 6nceki ceyrekte
yluzde 2.4 artmasinin ardindan Gglncl ¢eyrekte yiuzde 1.8 artti. Cekirdek PCE ceyreklik bazda yuzde
2.1 artarken onceki geyrekte ylizde 1.9 artmisti. (Bloomberg)

> Avrupa Parlamentosu 2020 biitgesini onayladi. Avrupa Birligi'nin (AB) 2020 yili genel butgesi
Avrupa Parlamentosu (AP) tarafindan onayladi. Strazburg'daki AP Genel Kurul oturumda, birligin
2020 yili genel biitgesi oylamaya sunuldu. Oylamada 543 kabul, 136 ret oyu kullanilirken, 23
parlamenter gekimser kaldi. AB'nin 2020 yih batgesinde gelirler 168,7 milyar euro, harcamalar ise
153,6 milyar euro dizeyinde belirlendi. Blitceden bilylime, ekonomi, istihdam ve uyum
programlarina 83,9 milyar avro, tarim ve dodal kaynaklara 59,9 milyar avro, Ar-Ge programi Horizon
2020'ye 13,5 milyar avro, egitim programi Erasmus'a 2,9 milyar avro ve giivenlige 3,7 milyar avro
tahsis edildi. (Bloomberg)

> ABD'de tiiketici harcamalari Ekim'de artti, gelirler degismedi. ABD'de hanehalki harcamalari
8. ayda da artisini surdiirdi. Ticaret Bakanhdi verilerine gore Ekim'de kisisel gelirler degismezken,
harcamalar % 0.3 artti. Beklenti gelirler ve harcamalarin % 0.3'er oranda artmasiydi. Fed'in de
yakindan takip ettigi PCE enflasyon % 0.2 ile beklentiye paralel artarken yillik bazda dedismeyerek
% 1.3 artti. Beklenti yilik % 1.4 artisti. Cekirdek PCE ise yillik % 1.7'den % 1.6'ya geriledi, aylik
bazda % 0.1 ile beklentiyi karsiladi. Bugiin acgiklanan diger bir veriye gore bekleyen konut satislari
da Ekim'de aylk % 1.7 dustd. Beklenti % 0.2 artisti. (Bloomberg)

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.bloomberght.com/borsa

> Fed/Bej Kitap: Goriiniim olumlu, biiyiime 2020'de devam edecek. Fed, Amerikan is diinyasinin
nabzini tutan "Bej Kitap" raporunu yayimladi. Bej Kitaba gore, "Imalat ¢ogu bélgede artti, kredi
biyimesi zayif kaldi. Ucret artisi ilimh, disik vasifli iscilerde (icret baskilari gériildii. Bazi
perakendeciler yikselen maliyetleri ylikselen ek giimriik vergilerine bagladi. Fiyatlar ihmli hizda artti.
ABD'de ekonomik aktivite Ekim'den Kasim ortasina ilimli hizda blyldi. Konut satislari artti,
insaatcilar bayumenin genele yayildigini disunlyor. Tarim, hava sartlari ve disltk Grldn fiyatlar
nedeniyle baski altinda. (Bloomberg)

> Trump protestoculari destekleyen Hong Kong tasarisini onayladi. ABD Baskani
Donald Trump, Hong Kong'daki gdsterilerde uygulanan siddet ve insan haklari ihlallerinden sorumlu
olan Cinli yetkililere yaptinm uygulanmasini 6ngdren yasa tasarisini onayladi. Trump, yaptigi yazili
aciklama ile Kongre'nin her iki kanadindan da gecerek masasina gelen "Hong Kong Insan Haklari ve
Demokrasi Yasas!" adli yasa tasarisini imzaladigini duyurdu. Aciklamada Trump, "Bu tasariyi, Cin
Devlet Baskani Si Cinping ve Hong Kong halkina olan saygimdan dolay! imzaladim. Bu tasari, Cin
ve Hong Kong hikimetlerinin aralarindaki farkhliklari ¢ozerek, uzun streli baris ve refaha yol
acmasini amaglamaktadir." ifadelerini kullandi. (Bloomberg)

EKONOMIK TAKVIM

28 Kasim Persembe

Beklenti  Onceki
Tlrkiye 10:00 Ekonomik Gliven Endeksi Kas 89,80
Almanya 16:00 Tlketici Fiyat Endeksi(Yillik) Kas 0,10%

29 Kasim Cuma

Beklenti Onceki

Japonya 02:30 Tokyo Cekirdek Tulketici Fiyat Endeksi(Yillik)  Kas 0,50%
Turkiye 10:00 TCMB Finansal Kararlilik Raporu

Almanya 11:55 Issizlik Orani Degigimi Kas 2K 6K
Almanya 11:55 Almanya Issizlik Orani Kas 5,00% 5,00%
Euro Bolgesi 13:00 Tafe(Yillik) Kas 0,70% 0,70%
Euro Bolgesi 13:00 Issizlik Orani Eki 7,50%
ABD 17:45 Chicago Satin Alma Mudurleri Endeksi Kas 47,10 43,20

2 Aralik Pazartesi

Beklenti Onceki
Cin 04:45 Caixin Imalat Satin Alma Endeksi (PMI) Kas 51,4 51,7
Tlrkiye 10:00 GSYIH(Yillik) 3.Ceyrek -1,50%
Almanya 11:55 Imalat Satin Alma Middrleri Endeksi (PMI) Kas -43,8
Euro bolgesi 12:00 Imalat Satin Alma Middrleri Endeksi (PMI) Kas 45,7 46,6
Ingiltere 12:30 Imalat Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI) Kas 48,1 48,3
ABD 17:45 Uretim Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI) Kas 5220,00%
ABD 18:00 ISM Imalat Endeksi (PMI) Kas 49,40%  4830,00%
3 Aralik Sah

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Donem Beklenti Onceki

Ingiltere 03:00 BRC Perakende Satis Denetimi (Yillik) Kas 0,10%
Tirkiye 10:00 TUFE(AyIK) Kas 2,02% 2,00%
Tarkiye 10:00 TUFE(Yillik) Kas 8,60% 8,55%
ingiltere 12:30 Insaat Satin Alma Endeksi(PMI) Kas 44,00 44,20

4 Arahik Carsamba

Donem Beklenti
Japonya 03:30 Hizmet PMI Kas 49,7
Cin 04:45 Caixin Hizmet Satin Alma Endeksi (PMI) Kas 51,1
Almanya 11:55 Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) Kas 51,2 51,3
Euro bolgesi 12:00 Markit Bilesik Satin Alma Endeksi (PMI) Kas 50,2 50,3
Euro bolgesi 12:00 Hizmet Satin Alma Muddurleri Endeksi (PMI) Kas 51,8 51,5
Ingiltere 12:30 Bilesik PMI Kas 48,5
Ingiltere 12:30 Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) Kas 49,7 48,6
ABD 16:15 ADP Tarim Digi Istihdam Degisikligi Kas 138K 125K
ABD 18:00 ISM Imalat Disi Satin Alma Endeksi (PMI) Kas 54,5 54,7

5 Aralik Persembe

Dénem Beklenti

Almanya 10:00 Fabrika Siparisleri(Aylk) Eki 0,10% 1,30%

Euro bolgesi 13:00 Avrupa Maliye Bakanlari Toplantisi

Euro bolgesi 13:00 GSYIH(Yillik) 3.Ceyrek 1,20% 1,20%

Euro bolgesi 13:00 GSYIiH(Ceyrekklik) 3.Ceyrek 0,20% 0,20%

Euro bolgesi 13:00 Perakende Satiglar (Aylik) Kas 0,10% 0,10%

ABD 16:30 Ticaret Dengesi Eki -51,50B -52,50B
ABD 18:00 Fabrika Siparigleri(Aylk) Eki -0,50% -0,60%

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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