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Net Kari yilhk bazda %18 azaldi...

) Imalat Sanayi/Metal Ana. ;) tin 3c19'da ana ortaklik net dénem kar yillik bazda

STs Sanayi %18 oraninda azalisla 39mn TL olarak aciklanmistir. Gecen

) yilin ayni déneminde ise 48mn TL net kar elde etmisti. Net

e I En e 2,75 kar bir énceki ceyrek dénem olan 2C19’e gére de %62

. 190 oraninda azalis géstermistir.

Satislar yillik bazda %7 azaldi...

Piyasa Degeri mn TL 2161 Sirketin 3C19 satis gelirleri yillik bazda %7 oraninda azalarak

1.310mn TL olarak gergeklesmistir. Ceyreklik bazda ise

Halka Aciklik % 8 (2G19’a gore) %20 oraninda azalis gostermistir. GCelik

fiyatlarinda 3C18’e gére ortalama olarak %5,5 civarinda bir

Yilbasina Son disls yasanmasi, ticaret savaslarinin sebep oldugu

Performans % LAVIK 3 Avlik Gore B8 durgunluk ve kiresel piyasalarda durgunluk endisesi,

TL 7,6 17,6 16,7 0,2 Turkiye’de insaat sektortnin hafif bir toparlanma

gostermesine ragmen hala i¢ talebin distk olmasi gibi

usb 8,6 18,8 30,4 -6,7 faktorler sirketin satis gelirlerini olumsuz etkilemistir.

Sirketin satislarindaki %7’lik azalisin yanisira 3C18’de
%62,97 olan SMM/Ciro oraninin, %91,85’e ylkselmis olmasi
da brit karin azalmasina neden olmustur. Demir cevheri
fiyatlarinda son aylarda yasanan vylkselis sirketin
maliyetlerini artmasinda 6nemli etkenlerden biri olmustur.
KRDMD 5,09 0,66 3C19 sonunda brit satis kari bir 6nceki yilin ayni donemine
gore %79 azalmistir. Ayni dénemlerde faaliyet giderlerindeki

Hisse Perf (XU100'e gbre) 1,7 7,8 0,5 -12,1

BIST100 11,60 2,29 %?24'lik artisinda negatif etkisi ile Sirketin esas faaliyet kari
%82 oraninda azalis ile 81mn TL'ye gerileyerek negatif
Ozet Gelir Tablosu performans gdstermistir. Sirketin 3C18'de net kar elde
etmesinin ana nedeni olan 90mn TL vergi geliri yerine bu
ceyrekte 5,8mn TL vergi gideri kaydetmesi sirketin net
Net Satislar 1310 1403 -7 1310 1639 -20 karinin beklenti altinda kalmasinda énemli rol oynamistir.
Sirketin 3C19'da esas faaliyet kari bir dnceki yilin ayni
SMM 1204 884 36 1204 1419 -15  dénemine gbére %77 oraninda azalis ile 124mn TL olarak

aciklanmistir. Ayni dénemlerde sirketin FAVOK rakami ise

Briit satis kari 107 520 -79 107 220 =51 %77 azalarak 124mn TL oImustur.

Faaliyet Giderleri 25 20 24 25 24 6 Karlilik marjlari zayifladi...

_ o Sirketin 3C19'da EFK marji 3C18’e gore 26,5 puan azalis
15 -266 .d. 15 -24 .d. .

Finansal Gelir/Gider @ @ gostererek %6,19’a gerilemistir. Ayni donemlerde FAVOK

Esas Faaliyet Kart 81 459 82 81 178 54 marji 28,4 puan azalis gostererek %9,47, net kar marji da

0,4 puan azalarak %2,99 olarak gergeklesmistir.

FAVOK 124 532 =77 124 244 49 - celik fiyatlarindaki diisiis ve temel hammadde olan
demir cevheri fiyatlarinda yasanan beklenmedik artis
sirketin maliyetlerini arttirmis ve net kari olumsuz
etkilemistir. Demir cevheri fiyatlarinin oéniimiizdeki
ceyrekte yatay seyredecegini ve bu durumun finansal

tablolara olumlu yansiyacagini tahmin etmekteyiz.
Oranlar 3C19 3C18 Fark 3C19 2C19 Fark

-Kardemir D grubu hisselerinin, 5,09 FK ve 0,66 PD/DD
degerleri ile BIST100 endeksi F/K ve PD/DD

Ana Ortaklik Net Kar 39 48 -18 39 103 -62

Briit Kar Marji (%) 815 37,03 -289| 815 13,44 =53 degerlerinin oldukga altinda fiyatlandigi
goriilmektedir. Hisse ayrica son bir yilda BIST100

EFK Mariji (%) 6,19 32,74 -26,5 6,19 10,86 -4,7 endeksine gore %12 oraninda negatif performans
gostermistir. Kardemir D grubu hissesinde hisse basi

AT () 947 3787 -284 9,47 14,90 0,7 12 aylk h_ed_ef fiyatimizi 3,20 TL ve onerimizi "EKLE
olarak belirliyoruz.

Net Kar Marji (%) 2,99 3,39 -0,4 299 6,26 -4,4

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhdi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhigi
stézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




TEKNIK ANALIZ

Hissede Ekim ayinda 1,98’de taban olusmasinin ardindan baslayan ylkselis trendi devam
ediyor. Yikselen trend destegi 2,37 Uzerinde, 2,45 direng noktasi kisa vadede
hedeflenebilir. Bu direncin gegilmesi halinde ise Kasim 2018’den buyana gecilemeyen ve
100-200 haftalik AO’larinin bulundudgu 2,50-2,52 (orta vadeli direng bolgesi) glindeme
gelebilir. Hissede bu bélgenin gecilmesi ise orta vadeli trend yoéniinde belirleyici olabilir. Bu
bolge lGzerine yerlesim olmasi halinde 2,80-3,20 bdlgesi hedef olarak giindeme gelebilir.
Asadida ise kisa vadeli destekler 2,37, 2,30 ve 2,24'de, orta vadeli destek bolgesi ise 2,00-
1,90 araliginda bulunmaktadir.

Orta vadeli alim bodlgesi:2,20-2,00
Orta vadeli satim bolgesi: 2,80-3,20
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araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhigi
stézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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