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3G19 FINANSAL SONUGLARI -OLUMLU

Son 1 Yil En Yiksek 26,00
Son 1 Yil En Dusik 16,59
Hisse Adedi mn TL 592
Piyasa Dederi mn TL 12.174
Halka Aciklik % 32
Halka Agik Kismin Piy. Deg mn TL 4.096
1 3 Yilbasina Son
Performans % Ayhk Ayhk Gore 1yl
TL 7,5 -7,1 7,7 7,9
usbD 10,0 =2),2 29,7 il,7
Hisse Perf (XU100'e gdre) -0,7 -16,5 -7,7 -5,2
Anadolu Efes AEFES 12,03 1,06
BIST100 XU100 11,80 2,29
Oranlar 3C19 3C18
Briit Kar Marji (%) 39,17 37,11
Esas Faa.Kar Marji (%) 13,95 10,76
FAVOK Marji (%) 19,71 18,53
Net Kar Mariji (%) 8,25 -1,05
Ozet Gelir Tablosu
(Mn TL) 3C19 3C18 %Degisim
Net Satiglar 7.098 6.321 12
SMM 4.317 3.975 9
Brut satis kari 2.781 2.346 19
Faaliyet Giderleri 1.798 1.616 11
Finansal Gelir/Gider -156 -537 a.d.
Esas Faaliyet Kari 990 680 45
FAVOK 1.399 1.171 19
Ana Ortaklik Net Kar 585 -66 a.d.

Sirket 3C19 déneminde net kar gugla bir artis ile 2013 yih ilk
ceyredinden itibaren en ylksek seviyesine ulasarak 585mn
TL olarak gercgeklesti. Net kar ceyreksel bazda ise %36
oraninda artis gostermistir. 3C18 déneminde 66mn TL zarar
aciklamisti.

Briit Satis Kari yillik bazda %19 artti...

Sirketin 3C19'da satis gelirleri yillik bazda %12 oraninda artis
gostererek 7.098mn TL'ye ylkselmistir. Anadolu Efes’in
konsolide satis hacmi, 2019 yilinin Gglincl ceyredinde gecen
yilin ayni ceyredine gore %0,7 oraninda artis goOstererek
33.6mhl(Milyon Hektolitre) seviyesinde olmus ve artan
hektolitre fiyatlari satis gelirlerine olumlu yansimistir. Satis
gelirlerindeki artis ile birlikte TL'nin 2019 yilinin ilk dokuz
ayinda, 2018 yilsonuna gbére yabanci para birimlerine karsi
daha istikrarli olmasi da kur farki giderlerini dlisirmus ve
sirketin net karini iyilestirmistir. Ek olarak yurtdisi
operasyonlarinda artan satis hacimleri ve kur farki gelirleri
de net kar kalemine pozitif katki saglamistir. Sirketin 3C19'da
maliyetlerdeki iyilesme, brat satis karini olumlu etkilemistir.
3C19 doneminde faaliyet giderleri yillik bazda %11 civarinda
artmis ve 1.798 mn TL civarlarinda gergeklesmistir.

Kar marjlarn artisi olumlu...

Sirketin 3C2019 déneminde FAVOK rakami %19,4 gibi gugli
bir artis ile 1.399mn TL olarak gergeklesmistir. FAVOK marji
1,2 puanlk artis ile %19,71, EFK kar marji ise 3,2 puanhk
artis ile %13,95 seviyelerinde gergeklesmistir. Sirketin Net
Kar marji ise 3G19 déneminde 8,25% olarak gergeklesmistir.

- Anadolu Efes satis hacmi 3C19 doneminde bira
operasyonlarinda Tiirkiye hari¢ biitiin iilkeler olumiu
bir katki gostererek ortalama %4,2 oraninda hacim
artisi kaydetmistir. Yurtdisi operasyonlarindaki olumiu
katkinin, 4C19’da finansal sonuglarinda devam
edecegini tahmin etmekteyiz.

-Tiirkiye’de makro goriiniimde iyilesme ve tiiketici
talebindeki artis beklentisi g6z oniine alindiginda,
4¢19’da finansal sonuglarinin olumlu olacagini tahmin
etmekteyiz. Ayrica Sirketin Rusya operasyonlarinda
birlesme sonrasinda olusan pozitif etkinin BIST100
performansina yeterince yansimadigini
diisiinmekteyiz. Bu nedenle oniimiizdeki donemde
hissenin borsa performansi olumlu yonde etkilenebilir.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirim danigsmanlidi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mulsteri arasinda imzalanacak yatinnm danismanhgi
sézlesmesi gcercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorugslerine
dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




TEKNIK ANALIZ

Hissede 200 ginlik AO'nin (20,80) gectigimiz hafta kirilmasi ile teknik goérintl pozitife
doéndi. 20,80 Gzerinde hareketin devam etmesi halinde kanal direng bdlgesi 21,50-21,70
kisa vadeli ilk hedef olabilir. Bu bélge Uzerinde ise 22,00-23,00 direncleri glindeme
gelebilir. Hissede orta vadeli satim bdlgesi olarak 24,00-25,50 bandi olarak izlenebilir. Olasi
geri cekilmelerde ise 21,00 - 20,80 bandi destek bdlgesi olarak izlenebilir.

Orta vadeli alim bolgesi: 20,50-22,00
Orta vadeli satim bdlgesi:24,00-25,50
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirim danigsmanlidi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mulsteri arasinda imzalanacak yatinnm danismanhgi
sézlesmesi gcercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorugslerine
dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirim danigsmanlidi hizmeti;
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sézlesmesi gcercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorugslerine
dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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