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KOZA ANADOLU METAL . .. .
= T  — HEDEF FIYAT-9,50 ONERI -AL
Sektor Madenclk  Net Kar Artisi Pozitif...
A (B0 o7 Sirketin 1C19°da ana ortaklik net dénem karn yillik bazda
Son 1 Yil En Ylksek 8,97 %675 oraninda artisla 156mn TL olarak aciklanmistir. Net kar
Son 1 Yil En Disiik 4,9 bir 6nceki ceyrek donem olan 4C18’e gbre de %62 oraninda
ylkselis kaydetmistir.
Piyasa Dederi mn TL (15.05.2019) 2.534
Satislar yillik bazda %126 yiikseld....
Halka Acgiklk % %44

Sirketin 1C19 satis gelirleri yillik bazda %126 oraninda
S 1 Aylik 3 Aylik ! aéc')”rg 13:" artarken, bir dnceki ceyrege gore (4C18) gbre ise %7
oraninda azalmistir. 1C19'da satiglarin yillik bazda %126

TL 14,0 11,8 -9,6 -1,8 . ) . ; . .
ylkselmesine karsin, maliyetlerin ayni dénemlerde %93 ile

usb 8,9 23 -12,6 287 daha aza artis kaydetmesi brit satis karini pozitif

Hisse Perf (XU100'e gére) 25,1 30,2 -6,4 13,7 etkilemistir. 1C19 sonunda brit satis kari bir dnceki yilin ayni

dénemine gbre %156 artis gostermistir. Ayni dénemlerde

F/K PD/DD faaliyet giderlerindeki %16’lik azalisinda olumlu katkisi ile

S . o .
— 4,26 113 Koza Madenciligin esas faaliyet kari %400 oraninda artis ile
229mn TL'ye vyulkselerek glgli performans sergilemistir.

BIST100 8,00 1,06 yey gueil b 9 3

Sirketin 1C19 dénemindeki FAVOK rakami bir énceki yilin
ayni dénemine gore %306 oraninda ytkselis ile ile 260mn TL

Ozet Gelir Tablosu

(mn TL) 1C19 1GC18 % Deg. 4C18 % Deg. olmustur.
Net Satislar 486 215 126 486 520 -7 Marj[arda gug’i] iyi[e;me"_
SMM 199 103 93 199 240 -9 Sirketin 1C19’da EFK marji gectigimiz yilin ayni donemine
.. o , . I
R T . - S P goére 23,8 pua'1.n artarak %>53.5’e ylkselmistir. Ayni
dénemlerde FAVOK marji 23,8 puan artarak %53,49, net kar
Faallyet Giderleri e e S = 2 marji 22,8 puan artarak %32,12 olarak gerceklesmistir.
Al G EESS 3% w92 3 316 ad  _gjket net nakit seviyesi piyasa degerinin iizerinde
Esas Faaliyet Kari 229 46 400 229 176 31 bulunuyor. Sirketin net nakit pozisyonu ceyreksel
) bazda (4C18 donemine gore) %11 artarak 3,110 mn
FAVOK 260 64 306 260 253 3
TL’ye yiikselmistir. Sirketin giiclii nakit seviyesinin
Ana Ortaklik Net Kar 156 20 675 156 97 62 yani sira 723mn TL yabanci para net pozisyonu
bulunmaktadir.
Oranlar 1C19  1C18 | Fark 1c19 acis "W -Hisse, 4,26 FK degeri ile BIST100 endeksi FK carpanin

oldukca altinda fiyatlanmaktadir.

Briit Kar Marji (%) 59,09 52,08 7,0 59,09 53,76 5,3 o )
-Koza Madencilik icin 12 ayhk hisse basi hedef
EFK Mariji (%) 47,22 21,32 25,9 47,22 33,79 13,4  fiyatimiz olan 8,80 TL'yi yukari yonde revize ediyoruz.
. Sirket paylar1 i¢cin hedef fiyatimizi 9,50 TL’ye
FAVOK Marji (%) 53,49 29,73 23,8 53,49 48,63 4,9 B . o ;
yliikseltmekte ve AL 6nerimizi siirdiirmekteyiz.
Net Kar Marji (%) 32,12 9,35 22,8 32,12 18,57 13,6

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhigi
sézlesmesi gcercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




TEKNIK ANALIZ

Gectigimiz hafta 5,26'yva kadar geri gekilen hisse bu seviyeden gelen alimlarla yonUinu
yukari cevirdi. Son bir haftadir etkili olan alimlarla pozitif gérintisini arttiran hissenin
orta vadeli gostergesi MACD haftalik grafikte sifir gizgisi altinda alim konumuna gecti.
Hissede bugiin 200 glnlik AO direncinin karsilik geldigi 6,20'nin gegilmesi ile hizli alimlar
geldigini izledik. Genel gortisimiz yaklasik dort aydir gecilemeyen 6,20'nin (zerinde
kalindigi sirece kar satislari gelse de orta vadeli ylkselen trendin devam edebilecegi
seklindedir. Orta vadeli yikselen trendin dnemli direncleri 6,90, 7,30 ve uzun vadeli algalan
trendin Ust bandi 7,50’de bulunmaktadir. Hissede 7,30-7,50 bandi Gzerinde ise 8,00-8,30
direng bolgesi bulunmaktadir. Asadl yonde olasi hareketlerde 6,20 ve 6,00 desteklerinin
kirilmasi halinde ise orta vadeli destek 5,50'de bulunmaktadir.

Orta vadeli alim bolgesi:6,20-5,50
Orta vadeli satim bdlgesi: 7,30-8,00

Haftalik Grafik
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhigi
sézlesmesi gcercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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