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SODA SANAYii

Sektor Kimyasal Maddeler
Sirket Soda Sanayii
Fiyat 19.02.2019 7,09
Son 1 Yil En Yiksek 8,26
Son 1 Yil En Dasik 4,12
Piyasa Degeri mn TL 7.090
Halka Aciklik % %39
MIEENE] Son
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1yl
TL -1,0 3,3 1,1 67,6
usb 0,0 3,7 13,9 18,6
Hisse Perf (XU100'e gbre) -4,7 -7,5 -9,8 85,8
F/K PD/DD
Soda Sanayii SODA 4,61 1,48
BIST100 XU100 8,00 1,06
Ozet Gelir Tablosu %
(mn TL) 4C17 4C18 % Deg. 2017/12 2018/12 Deg.
Net Satislar 988 655 51 3.430 2.451 40
Brit satis kan 331 221 50 1.316 854 54
Faaliyet Giderleri 137 98 39 509 374 36
Finansal Gelir/Gider -108 32 a.d. 231 88 164
Esas Faaliyet Kari 155 148 5 917 508 80
FAVOK 233 158 48 958 616 55
Ana Ortaklik Net Kar 81 238 -66 1.556 661 135

Oranlar 4C17 4C18 Fark 2017/12 2018/12 Fark

Brit Kar Marji (%) 33,51 33,68 -0,2 38,36 34,84 3,5
Esas Faa.Kar Mariji (%) 15,74 22,57 -6,8 26,72 20,74 6,0
FAVOK Marji (%) 23,61 24,06 -0,4 27,91 25,13 2,8
Net Kar Marji (%) 8,24 36,42 -28,2 45,36 26,97 18,4

4C18 FINANSAL SONUCLARI-NOTR
Net kari beklentilere paralel...

Sirket 2018 yilinin 4.ceyrek doneminde 81,4mn TL ana ortaklik net
dénem kari agiklamistir. Sirketin 4C2018’de net kari yillik bazda
%66, ceyrek bazda ise %90 oranlarinda azalmistir. 2018 yilinin
3.¢ceyrek doneminde 818 milyon TL ana ortaklik net kari kaydetmisti.
2018 yili sonunda ise ana ortaklik net kari yillik bazda %135 oraninda
artarak 1.556mn TL'ye yukselmistir.

2018/12 sonunda satislar %40 artti...

Sirketin 2018 yili sonunda satis gelirleri TL'deki yillik bazda %40
oraninda deder kaybi gortlmesinin etkisiyle olumlu performans
gosterdi. Ote yandan krom kimyasallarinda giiglii fiyatlamalarda
satis gelirlerine katki saglamistir. 2018 yilin da sirketin satislarinin
yurtigi ve yurtdisi payi sirasiyla %25 ve %75 olarak gergeklesmistir.
Sirketin satis gelirleri 2018 yil sonunda
3.430mn TL olarak gergeklesmistir.

%40 oraninda artarak

2018 yilinin son ceyrek doneminde ise toplam net satislari bir dnceki
yilin ayni dénemine gore %51 oraninda artarak ile 988mn TL'ye
yukselmistir. SMM/ciro orani %66,5 ile bir 6nceki yila oldukga yakin
gerceklesmesinin etkisi ile son geyrekte Sirketin brit satis kari %50
oraninda yukselerek 331mn TL'ye ulagmistir. 4C2017'de 32,3mn TL
finansal geliri bulunan sirketin 4C2018'de 108mn TL finansal gider
aciklamasi net karin azalmasinda ana etken olmustur. Buna bagli
olarak ta Esas faaliyet kari 3C2018’e gore %60 azalis gostermistir.
FAVOK rakaminda yillk bazda %48'lik artis gériilmesine karsin,
ceyrek bazda %30’luk gerileme olmustur.

-Sirket cam sektoriiniin hammaddelerinden olan soda kiilii
liretiminde ve krom kimyasallari konusunda diinyanin énemli
tireticileri arasinda yer almaktadir.

-Sirketin 2019 yili ocak ayinda devreye aldigi ve yiiksek
karlilik potansiyeli sunan cam elyaf yatirrmi ile satis
gelirlerine olumlu katki saglayacaktir.

-Satis gelirlerinin %86 ’sinin yabanci para cinsinde olmasi ve
doviz pozisyonun yiiksek olmasi nedeniyle TL’nin deger
kayiplarindan pozitif yonde etkilenmektedir.

-Dogalgaz fiyatlarindaki artislar sirketin maliyetlerinde risk
olusturmaktadir. Son dénemlerde maliyetler icinde komiiriin
payinin  artirllarak  dogalgaza bagimligin
calismaktadir.

azaltilmasi

-Sirketin satislarinin %75’ini ihracata dayali olmasi Tiirkiye
ekonomisinde yilin ilkyarisinda beklenen ekonomik

daralmadan etkilenmemesini saglayacaktir.

-Orta vadede ise pozitif fiyatlamalarin devam edebilecegini
4,61 FK ile BIST100 endeksi FK
carpanin altinda fiyatlanmaktadir.

diisiindiigiimiiz hisse,

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhigi
sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine
dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




TEKNIK ANALIZ

Son iki haftalik islemlerin Gzerinde harekete baslayan hissenin kisa vadeli teknik gérintisi olumlu.
Bu haftaki islemlerde 200 gulinlik AO’sI 6,96'yI gegmesi ile ylikselis gic kazandi. 50 ve 100 glinlik
AQO’larinin 7,13 civarinda kesismesi nedeniyle ylkselisin devami etmesi icin bu seviye (zerinde
kalinmasi 6nemli. Asadidaki grafikte gosterilen algalan kanalin st bandi 7,26 civarina denk
gelmektedir. Olasi tepkiler bu seviyenin gecilmesi halinde ylikselis hiz kazanarak 7,42, 7,52, 7,73
direnclerini glindeme getirebilir. Hissenin 7,26 lzerine yerlesmesi halinde orta vadeli yeni bir ylkselis
trendi baslayabilir.

Orta vadeli alim bélgesi:6,90-7,15
Orta vadeli satim bdlgesi: 7,70-8,00

Haftalik Grafik
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhigi
sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine
dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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