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BIST- Endeksler LELENTH Deg%

BIST-100 95.493 +0,81
BIST-30 119.640 +0,87
BIST-BANKA 120.645 +1,35
BIST-SINAI 116.925 +0,29
BIST-TUM 96.402 +0,84
BIST Hacim-TUM(mn TL) 8.161 -0,84
VIOP30 Yakin Vade 123.450 0,84
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GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksi dinkd islemleri %0,81 oraninda ylkselisle
95.493 seviyesinden kapatti. Endeksin glinlik hareket bandi
94.262-96.046 araliginda gergeklesti. Bankacilik endeksi %1,35
oraninda arti ile endeksin Gzerinde deder kazandi. Sinai endeksi
%0,29 oraninda hafif arti ile gind kapatti. Kliresel borsalarda
ABD ara secgimleri takip edildi. ABD secimlerinde Cumhuriyetgiler
Senato’daki  UstUnliguni korumasina karsin, Temsilciler
Meclisi‘'ndeki kontroli Demokratlara elde etti. ABD secimlerinde
Temsilciler Meclisi'nin Demokratlarin kontroliine gecmesiyle,
Trum’in uyguladigi politikalar (Gzerinde baski unsuru olabilir.
Ozellikle Trum’in ticaret savaslari ve Iran yaptirimlari ile ilgili geri
adim atmasi s6z konusu olabilir. Segim sonuglarinin ardindan
dolarin kiresel para birimleri karsisinda deder kaybettigini
izledik.

ABD Merkez Bankasi Fed’in faiz toplantisi diin basladi. Bu
aksam TSI ile 22:00’'da Fed faiz kararini aciklayacak. Fed
toplantisindan gésterge faizde dedisiklige gidilmesi beklenmiyor.

Asya borsalari alicili hareket ediyor. ABD segimleri ardindan
kiresel risk istahi pozitif seyrediyor. ABD 10 yillik tahvil faizleri
ve dolar endeksi hafif arti yonde hareket ediyor. Dolar/TL'de
fiyatlamalar 5,38 civarinda bulunuyor. 5,38’da arti yénde hareket
ediyor. BIST100 endeksinde agilisin pozitif olacagini tahmin
etmekteyiz.

Veri giindeminde bugiin: Avrupa’da bugiin TSI ile 10:00’da
Almanya Dis Ticaret Dengesi izlenecek. ABD tarafinda ise TSI ile
16:30'da Haftalik issizlik MaasI Bagvurular, TSI ile 22:00°da Fed
faiz karari agiklanacak.

T e Hacmi mn T e BISTI00.
Parite Kapanis Deg%

:USDTRY M 5,3766 M 1,24
EURTRY 6,1419 1,31
EURUSD 1,1418 0,09
Emtia Kapanis Deg%

:XAUUSD 1226 M -0,38
BRENT 72,7 0,21
En Cok Artanlar Deg% En Cok Diisenler Deg%

_MIPAZ _m _CEMAS [ -20,00
AVOD 19,12 || ISATR -17,73
BOYP 17,56 || HUBVC -8,20
ACSEL 14,33 || ISKUR -7,69
ADESE 10,60 || PKENT -6,52

GARAN 8,06 1104
THYAO 15,59 954
ASELS 27,64 558
TTKOM 3,83 556
HALKB 7,23 415

Doénem Beklenti  Onceki

Japonya 02:50 Cari Denge (BoP Bazli) Eyl. 1838 mir ¥
Cin 05:00 Dis Ticaret Dengesi Eki. 31,7 mir $
Cin 05:00 ithalat- Yillik % Eki. 14,30%
Gin 05:00 ihracat- Yillik % Eki. 14,50%
Almanya 10:00 Dis Ticaret Dengesi Eyl. 18,3 mir €
ABD 16:30  Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari

ABD 22:00 FED Faiz Karari (Ust Sinir Kas. 2,25%
ABD 22:00  FED Faiz Karari (Alt Sinir Kas. 2,20%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Aygaz (AYGAZ, Notr): 2018 yili Gglincl ceyrek doneminde net dénem kari yillik bazda %33
oraninda azalarak 111,5 mn TL'ye gerilemistir. Net kar piyasa beklentisi olan 122mn TL'nin
altinda kalmistir

> Dogan Sirketler Grubu (DOHOL, Pozitif): 2018 yil G¢lincl ceyrek doneminde ana ortaklik
net donem kari 1.014mn TL olmustur. 2017 yilinin ayni geyredinde 71,7mn TL'lik net dénem
zarari agiklamisti. Sirket 2018 yili ilk dokuz ayinda 4.512 mn TL net kar elde ederek olumlu
performans gostermistir.

» Tupras (TUPRS, Notr): 2018 yil tglincl ceyrek ana ortaklik net dénem kari 541,6 mn TL
olarak gerceklesmistir. Net kar piyasa beklentisi olan 677 mn TL'nin altinda kalmistir.

» Tirk Hava Yollari (THYAO, Sinirh Pozitif): 2018 yili Giglincl geyrek doneminde 3.956mn
TL net dénem kar aciklamistir. Net kar piyasa beklentisi olan 4.080mn TL'nin altinda
gerceklesmistir.

> Migros (MGROS, Pozitif): Sirket 2018 yili Gguncl ceyrek déneminde 666,6mn TL net
dénem zarari agiklamistir. Piyasa beklentisi olan 857mn TL zararin altinda kalmasini olumlu
dederlendiriyoruz.

> Logo Yazilim (LOGO, Notr): 2018 yih Gglincl ceyrek doneminde ana ortaklik net donem
kar yilhk bazda %20 oraninda artarak 17,5mn TL'ye ylkselmistir. Net kar kar piyasa
beklentisi olan 20mn TL *nin altinda kalmistir.

Ekonomi Haberleri

» Moody's: Tiirkiye ekonomisi muhtemelen resesyona girdi. Kredi derecelendirme
kurulusu Moody's Investors Service, Turkiye ekonomisinin blyik bir ihtimalle resesyona
girdigini belirtti. Kurum, Tlrkiye'nin 2019 ortasina kadar her geyrekte daralmasini bekliyor.
“Kuresel Makro Go6rinim: 2019-2020" raporunda Tirkiye'nin dis soklara karsi duyarl
kalmay! strdlrdiguni belirten Moody's'e gore Tlrkiye ve Arjantin ekonomileri gelecek
ceyreklerde “sert kiugllme” gercgeklestirebilir.

> Insaat sektoriindeki durgunluk celik liretimini etkiledi. Tirkiye'nin ham celik tretimi,
yihin 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gore, ylzde 0,9 artarak 28 milyon ton olarak
gerceklesti. Uretimdeki yavaslamada, insaat sektdriinde kullanilan uzun Grinlerin
tiketimindeki azalis énemli rol oynadi. Tirkiye Celik Ureticileri Dernegdi Genel Sekreteri
Veysel Yayan, AA muhabirine, yilin ilk yarisinda gelik Gretiminde artis yasandigini, ikinci
yarinin basindan itibaren ise Uretimde duraklama go6zlendigini sdyledi. Eylul ayinda Gretimin
gecen yilin ayni ayina gore ylzde 5,9 azaldigini ifade eden Yayan, bu gelismenin etkisiyle
yilin 9 ayindaki Uretimin yillik bazda yiizde 0,9 artigla sinirli kaldigini dile getirdi.

» Cin'in doviz rezervi EkKim sonunda 3.09 trilyon dolar oldu. Cin Merkez Bankas!I (PBOC)
verilerine gore Cin'in Doviz rezervi Ekim ayinin sonunda 3.0870 trilyon dolar oldu. Bloomberg
anketine katilan 22 ekonomistin 3.034 trilyon dolar ile 3.08 trilyon dolar arasinda dedisen

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.bloomberght.com/doviz

tahminlerinin medyani 3.059 trilyon dolar oldu. Cin'in ddviz rezervi bir édnceki ayin sonunda
3.0870 trilyon dolar idi.

> AB'de perakende satislar diistii. Avrupa Istatistik Ofisi (Eurostat), AB ve Euro Bdlgesi'nin
eylll ayr perakende satis verilerini yayimladi. Buna gore, 19 lyeli Euro Bélgesi'nde perakende
satislar, eylilde agustos ayina kiyasla dedgismezken, gecen yilin ayni donemine gore ylizde
0,8 artti. AB'de ise perakende satislar, eylllde bir énceki aya kiyasla ylizde 0,1 azalirken,
2017'nin ayni dénemine gobre ylzde 1,5 ylkselis kaydetti. AB Ulkeleri arasinda eylllde bir
dnceki aya kiyasla perakende satislarda en yiiksek artis yiizde 2,9 ile irlanda, yiizde 1,5 ile
Letonya ve ylzde 1,4 ile Estonya'da gercgeklesti. S6z konusu dénemde en fazla disls ise
ylizde 1,7 ile Portekiz, yiizde 1 ile Avusturya ve ylizde 0,8 ile Belgika ve Ingiltere'de &lgildu.

> Hazine'den 3 bankaya borglanma yetkisi. Hazine 2018 yili dis finansman programi
cergevesinde euro cinsinden 2026 vadeli bir tahvil ihraci icin yetki verdi. Hazine ve Maliye
Bakanhdi'ndan yapilan acgiklamada "2018 yili dis finansman programi cergevesinde Avro
cinsinden 2026 vadeli bir tahvil ihraci gergeklestirmek amaciyla bugtin BNP Paribas, HSBC ve
ING'ye yetki vermistir" denildi. IFR'da yer alan ve bankacilarin verdigi bilgiye gore ihracta ilk
getiri beklentisi ylzde 5.5 civarinda. Turkiye 2018 yilinda uluslararasi sermaye
piyasalarindan tahvil ihraglari yoluyla 6.5 milyar dolar tutari karsilidinda finansman
6ngoériyordu. Ekim ayinda yapilan 2023 vadeli 2 milyar dolarlik ihragla birlikte Hazine dis
finansman programinin 6 milyar dolarlik kisminin tamamlandigini agiklamisti.

> ABD'de ara secgimlerden 'boliinmiis Kongre' cikti. ABD'de ara segimlerden 'bdlinmus
Kongre' gikti. ABD'de Kongrenin alt kanadi Temsilciler Meclisinin 435 Uyesinin tamaminin, Ust
kanat olan 100 sandalyeli Senatoda ise 35 sandalyenin dedistigi ara segimler sona erdi.
ABD'de yakin tarihin en 6nemli secimlerinden biri olarak dederlendirilen ve ABD Baskani
Donald Trump icin adeta bir referandum niteliginde olan ara segimlerden "ikiye bolinmis bir
Kongre" cikti. Ulkenin bazi eyaletlerinde hala sayim islemleri devam ederken resmi olmayan
sonuglara gére Demokratlar, Temsilciler Meclisinde Ustiinligi Cumhuriyetgilerin elinden aldi.
Senatoda ise Cumhuriyetgiler Ustinliklerini muhafaza etti. Boylece 2020 yilindaki baskanhk
secimleri 6ncesinde ABD Kongresinde iki kutuplu bir dénem baglamis oldu.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

08 Kasim Persembe

Beklenti

Japonya 02:50 Cari Denge (BoP Bazli) Eyl. 1838 mir ¥
Cin 05:00 Dis Ticaret Dengesi Eki. 31,7 mir $
Cin 05:00 ithalat- Yillik % Eki. 14,30%
Cin 05:00 Ihracat- Yillik % Eki. 14,50%
Almanya 10:00 Dis Ticaret Dengesi Eyl. 18,3 mir €
ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari

ABD 22:00 FED Faiz Karari (Ust Sinir Kas. 2,25%
ABD 22:00 FED Faiz Karari (Alt Sinir Kas. 2,20%

09 Kasim Cuma

Beklenti
Cin 04:30 TUFE-Aylik EKi. 0,20% 0,7%
Cin 04:30 TUFE-Yillik EKi. 2,50% 2,5%
ingiltere 12:30 GSYIH 3C2018 1,50% 1,20%
Ingiltere 12:30 Imalat Uretimi Eyl. 0,10% -0,2%
ABD 16:30 UFE-Aylik Eki. 0,30% 0,2%
ABD 16:30 Cekirdek UFE-Aylik Eki. 0,20% 0,20%
ABD 18:00 Michigan Tuketici Beklentileri Kas. 90 89,3

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GlUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Sisli Subesi _
Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sigli/Istanbul
Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir Irtibat Biirosu
Eski Kuyumcular Mahallesi, Mekik Sokak, Korkmaz Is Hani No: 18 Balikesir
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Sevgiil DUZGUN
Arastirma Midiirii
212 3953213
sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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