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BIST- Endeksler LELENTH Deg%

GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksi dinku islemleri %1,94 oraninda ylkselisle 95.948
seviyesinden kapatti. Endeksin glinlik hareket bandi 93.812-95.947
aralidinda gergeklesti. Bankacilik endeksi %4,17 oraninda arti ile
BIST100 endeksinin ylkselisine oncilik etti. Sinai endeksindeki
ylkselis ise %1,65 oraninda gergeklesti. Kliresel borsalarda diin ABD
- Cin arasinda ticaret anlagsmalarina iliskin iyimserligin bozulmasi ile
din risk istahi azaldi. ABD ile Turkiye iliskilerinde iyilesmenin etkisi
ile yurtici piyasalarda pozitif ayrisma devam ediyor. ABD’nin Iran’dan
petrol alimi konusunda TUlrkiye'ye istisna verebilecedi ve Halkbank
davasina iliskin iyimser beklentiler yurtiginde olumlu hava da etkili
olmaktadir. Cumhurbaskani Erdogan’nin, ABD Baskani Trump ile 10-

11 Kasim'da yapacadi goriisme bekleniyor.

Ekim ayinda TUFE aylik %2.67 artis ile beklentilerin iizerinde
geldi. TUFE, ekim ayinda aylik bazda ylizde 2.67 artis ile %1,9 artis
beklentilerinin Uzerinde geldi. Yillik enflasyon %25,24 oldu. Ekim
ayinda UFE ise aylik %0.91, yillik %45.01 vyikselis gésterdi.
Gectigimiz ay baslatilan “Enflasyonla Topyek(in Miicadele Programi”
ile vergi indirimleri Kasim ve Aralik ay! enflasyonlarinda olumlu etki
yaratabilir.

Asya borsalarn karisik yonde hareket ediyor. ABD ara segimleri
o6ncesinde dinu karisik yénde tamamlayan ABD borsalarinda vadeli
endeksler arti yonde hareket ediyor. Asya borsalari ise ABD ile Cin
arasindaki ticaret anlasmalarinda dair beklentilerin zayiflamasiyla
karisik yénde hareket ediyor. Dolar/TL 5,35 seviyesinde bulunuyor.
Bu sabah ABD 10 yillik tahvil faizleri ve dolar endeksi yatay yonde
hareket ediyor. Dolar/TL 5,35 seviyesinde bulunuyor. BIST100
endeksinde gune arti agilis ile baslanabilir.

Veri giindeminde bugiin: Avrupa’da bugin TSI ile 10:00'da
Almanya Eyliil ay1 Fabrika siparigleri ve TSI ile 11:55'de Almanya PMI
imalat Digi verileri izlenecek. Ayrica TSI ile 12:00°da Euro Bélgesi
UFE verisi rakamlari aciklanacak. Yurticinde ise saat 14:30'da TUFE

BIST-100 95.948 +1,94
BIST-30 120.168 +2,14
BIST-BANKA 121.453 +4,17
BIST-SINAI 118.354 +1,65
BIST-TUM 96.748 +1,84
BIST Hacim-TUM(mn TL) 8.231| - 13,83
VIOP30 Yakin Vade 124.150 2,16
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' XAUUSD 1231 -0,15
BRENT 72,6 -0,44
En Cok Artanlar Deg% En Cok Diisenler Deg%

HUBVC 20,00 | SNGYO -5,26
KLNMA 19,96 | ITTFH -4,70
CEMAS 19,73 || TSPOR -4,32
GYHOL 14,56 || IHEVA 3,23
DURDO 14,33 || IHYAY -3,23

Bazli Reel Efektif Doviz Kuru izlenecek

Donem Beklenti Onceki
Almanya 10:00 Fabrika Siparigleri- Ayhk Eyl. 0,50% 2,0%
Almanya 11:55  Markit PMI imalat Digi Eki. 56,50 53,60
Almanya 11:55 Markit/BME PMI Bilesik Eki. 52,70
Euro Bolg. 12:00 Markit PMI imalat Digi Eki. 54,70 53,30
Euro Bélg. 12:00 Markit PMI Bilesik Eki. 52,70
Euro Bélg. 12:00 UFE - Yillik % Eyl. 4,2%
Tarkiye 14:30 TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru Eki. 61,62

GARAN 8,06 1328
THYAO 15,28 714
HALKB 7,33 713
AKBNK 7,40 413
ASELS 27,36 389

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Alarko Holding (ALARK): Sirket ylikselen dogalgaz fiyatlari karsisinda Uretim yapmama
karar aldi. Sirketin bagl Ortakhidi olan Altek Alarko Elektrik Santrallari Tesis Isletme ve
Ticaret A.S.' nin bilanco aktifinde yer alan Kirklareli ilinde kurulu Dogalgaz Kombine Cevrim
Santrali'nda ekonomik sebeplerle en az 1 yil boyunca elektrik Uretimi yapilmayacagini
acikladi. Bu durumun Sirketiin faaliyet sonuglar Uzerinde 6nemli bir etkisi olmayacadi
eklendi.

> Coca-Cola icecek (CCOLA, Pozitif): Sirket 32018 déneminde 37,2 mn TL net kar elde
etmistir. Piyasada ise 3 mn TL zarar bekleniyordu. Sirket 2017 yilinin Gglnci geyredinde ise
240,8 mn TL net kar elde etmisti.

> Enerjisa (ENJSA, Pozitif): 2018 yilinin Uglincli ceyredinde 265,3 mn TL net kar elde eden
sirketin yilin ilk 9 ayindaki toplam net kari 764,3 mn TL'ye ulasti. 32018 déneminde net kari
yillik bazda %39 oraninda yukseldi. Sirketin 3G2017 déneminde 191,2 mn TL lira net kar
bulunuyordu.

> Kordsa (KORDS, Pozitif): Sirket 2018 yili Uclincl geyredinde net karini bir 6nceki yilin ayni
dbénemine gbére %266 oraninda artirarak 122,2mn TL'ye yukseltti. 2017 yilinin ayni
déneminde 33,4 mn TL ana ortaklik net donem kari bulunuyordu. Net karda piyasa beklentisi
11 1mn TL'de bulunuyordu.

Ekonomi Haberleri

> Enflasyon, ekimde beklenti iizerinde. TUFE, ekim ayinda aylik bazda yiizde 2.67 artis
gosterdi. Yillik enflasyon yiizde 25,24 oldu. Ekim ayinda aylik TUFE'de yiizde 1,9 civar artis
tahminleri yapilirken, yillik enflasyonun ylizde 23,5 seviyelerine gerilemesi bekleniyordu. Bu
arada gekirdek enflasyon ise ekimde yiizde 24,05'ten yiizde 23,34'e geriledi. Ekimde
gidada yiizde 3.2, giyimde yiizde 12,7 artis yasandi. Eylil ayinda TUFE aylik bazda
ylzde 6,30 artis gostermisti. Gida fiyatlari, ulastirma basta olmak Uizere TL'deki deger
kaybinin neredeyse tim gruplarda genele yayilan artislan tetiklemesiyle yillik enflasyon
yuzde 24.52 ile 15 yilin zirvesine yukselmisti. Aylik en yuksek artis %12,74 ile giyim ve
ayakkabi grubunda oldu. Ana harcama gruplari itibariyle 2018 yili EKim ayinda endekste yer
alan gruplardan, konutta ylzde 4,15, ev esyasinda ylzde 3,44, gida ve alkolsiz iceceklerde
ylzde 3,22 ve eglence ve kiiltlirde ylzde 2,07 artis gercgeklesti.

» Moody's'ten vergi indirimi uyarisi. Kredi derecelendirme kurulusu Moody's, vergi indirimi
kararlarinin tliketimi gecici olarak canlandiracagini, ancak bunun kredi notu agisindan negatif
bir karar oldugunu ve TL Uzerindeki baskiy! yeniden canlandirma riski bulundugunu bildirdi.
"Son Gelismelerin Kredi Etkiler" raporunda Bakan Albayrak'in gectigimiz hafta acikladigi KDV
ve OTV indirimi kararlarini degerlendiren Moody's, mali tegviklerin gelecekte daha gevsek bir
mali durus potansiyeline isaret ettigini vurguladi.

> Makine ihracati 10 ayda 14 milyar dolara ulasti. Tlrkiye'nin makine ihracati, yiin 10
ayinda 2017'nin ayni dénemine gore ylzde 17,1 artarak 14 milyar dolara ulasti. Makine

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ihracatcilar Birlii'nden yapilan agiklamaya gére, bu yilin ocak-ekim déneminde toplam
ihracatini 14 milyar dolara ylkselten makine sektérinin en biylk 3 pazari Almanya, ABD
ve Ingiltere oldu. Tlrkiye'nin en biiyik ticari ortadi olan Almanya'ya gerceklesen makine
ihracati 2 milyar dolari, ABD'ye yapilan ihracat ise 1 milyar dolari asti. Yilin 10 ayinda ylzde
17,1 artis gosteren makine ihracatinda, ilk 10 Grin grubu icerisinde en blylk artislar insaat
ve madencilik makineleri, tarim ve ormancilik makineleri, pompa-kompresoérler ve takim
tezgahlarinda oldu. S6z konusu donemde Avrupa Ulkelerine gergeklestirilen ihracattaki artis
dikkati cekti. Ekim sonu itibariyla Hollanda'ya makine ihracatinda yasanan yuzde 59'luk
artisin yani sira Romanya'da ylizde 34, Fransa'da yilizde 25, Ingiltere'de ise ylizde 23'liik
yiikselis gerceklesti. Ozbekistan ve Rusya'da ise sirasiyla yiizde 53 ve ylizde 40'lik artis
kaydedildi.

> AB Iran yaptirnmlarini "onaylamiyor. Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Ekonomik ve Mali
Islerden Sorumlu Uyesi Pierre Moscovici, ABD'nin iran'a tekrar yaptinm uygulama kararini
onaylamadigini soyledi. Pierre Moscovici, Franceinfo radyosuna ABD'nin, 2015 nlkleer
anlasmasi kapsaminda kaldinilan tim iran yaptinmlarini yeniden uygulama karar hakkinda
aciklamada bulundu. Moscovici, "Avrupa Birligi, ABD'nin iran'a tekrar yaptirim uygulamasini
onaylamiyor." ifadesini kullandi. ABD Baskani Donald Trump, 8 Mayis'ta niikleer anlasmadan
gekildigini duyurmus ve Iran'in ABD dolarina erisimini, devlet tahvili satmasini, altin ve diger
dederli madenler ile gelik, aliminyum, kémir gibi metallerle ticaret yapmasini, yolcu ugagi
ya da parcalarini ithal etmesini engelleyen yaptinm paketini 7 AJgustos'ta resmen hayata
gegirmisti.

> 1Ingiltere'de hizmet PMI'si Ekim'de 7 ayin diisiigiine geriledi. ingiltere dérdiinci
ceyregde, Brexit endiselerinin hizmet sektorinde blylumeyi ayin distigline cekmesiyle basladi.
IHS Markit'in hizmet sektdérl satin alma ydneticileri endeksi (PMI) Ekim'de ekonomist
beklentilerinden daha fazla disls kaydetti. Buna gére ingiltere hizmet PMI'si s6z konusu
dénemde 52.2 ile Mart'tan bu yana en dulislik seviyesine geriledi. Eylil verisi 53.9, ekonomist
beklentileriyse 53.3 idi. Ingiltere imalat sektdrii géstergesi de ayni ddsnemde yavaslamayi
isaret etti.

> Doviz mevduatlarn 91 milyar lira eridi. Yurt ici ve disi yerlesik kisilerin déviz tevdiat
hesaplari eylilde bir 6nceki aya gére 91,3 milyar lira azalirken, bu dénemde dolar/TL'nin
ylzde 7,5 deder kaybetmesi s6z konusu azalisin en 6énemli gerekcesi olarak 6ne cikti.
Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) verilerinden derlenen bilgilere gére,
yurt ici ve digi yerlesik kisilerin déviz tevdiat hesaplari, eylilde bir dnceki aya kiyasla ylzde
7,9 azalarak 1 trilyon 61,8 milyar liraya geriledi. Bu da mudilerin ddviz tevdiat hesaplarinin
bir ayda 91 milyar 272 milyon lira azaldigini ortaya koydu. S6z konusu dlslste, agustosta
tarihi seviyelerini géren dolar/TL'nin ekonomide alinan tedbirlerle eylilde ylzde 7,5 deder
kaybetmesi 6nemli bir etken olarak ©ne c¢ikti. Dolar/TL'deki dislstn, doéviz tevdiat
hesaplarinin TL karsiliini eritmesinin yani sira mudilerin dolar talebinin azalmasi da 91,3
milyar liralik azalista etkili oldu. Yurt ici ve disi yerlesik kisilerin, eyllilde ddviz tevdiat
hesaplari azalirken, altin hesaplarinin artmasi dikkati gekti. S6z konusu dénemde mudilerin
kiymetli maden depo hesaplari, 2 milyar 418 milyon lira artarak 39 milyar 823 milyon lira ile
rekor seviyeye ulasti. Yurt ici ve digi yerlesiklerin kiymetli maden depo hesaplari, agustosta
37 milyar 406 milyon lira diizeyinde bulunuyordu. Ote yandan, agustostan eyliile Tiirk parasi

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




mevduat hesaplarinin dederinin 571 milyon lira azalarak 1 trilyon 34,8 milyar liraya geriledigi
goruldu

EKONOMIK TAKVIM

06 Kasim_ Sali
Donem Beklenti Onceki

Almanya 10:00 Fabrika Siparisleri- Aylik % Eyl. 0,50% 2,0%
Almanya 11:55 Markit PMI imalat Disi Eki. 56,50 53,60
Almanya 11:55 Markit/BME PMI Bilesik Eki. 52,70
Euro Bélg. 12:00 Markit PMI imalat Disi Eki. 54,70 53,30
Euro Bolg. 12:00 Markit PMI Bilesik Eki. 52,70
Euro Bolg. 12:00 UFE - Yillk % Eyl. 4,2%
Turkiye 14:30 TUFE Bazh Reel Efektif Déviz Kuru Eki. 61,62

07 Kasim Carsamba

Donem Beklenti Onceki

Almanya 10:00 Sanayi Uretimi - Aylik Eyl. -0,30% -0,30%
Euro Bolg. 13:00 Perakende Satislar- Aylik Eyl. 0,10% -0,20%
Tlrkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi Eki. -8,18 mir TL
ABD 18:30 Ham Petrol Stoklari 3.217M

08 Kasim Persembe

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Donem Beklenti Onceki

Japonya 02:50 Cari Denge (BoP Bazli) Eyl. 1838 mir ¥
Cin 05:00 Dig Ticaret Dengesi Eki. 31,7mir $
Cin 05:00 ithalat- Yillik % Eki. 14,30%
Cin 05:00 Ihracat- Yillik % Eki. 14,50%
Almanya 10:00 Dis Ticaret Dengesi Eyl. 18,3 mir €
ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari

ABD 22:00 FED Faiz Karari (Ust Sinir Kas. 2,25%
ABD 22:00 FED Faiz Karar (Alt Sinir Kas. 2,20%

09 Kasim Cuma

Donem Beklenti Onceki

Cin 04:30 TUFE-Aylik Eki. 0,20% 0,7%
Cin 04:30 TOFE-Yillik Eki. 2,50% 2,5%
ingiltere 12:30 GSYiH 3G2018 1,50% 1,20%
ingiltere 12:30 Iimalat Uretimi Eyl. 0,10% -0,2%
ABD 16:30 UFE-Ayhk Eki. 0,30% 0,2%
ABD 16:30 Gekirdek UFE-Aylik Eki. 0,20% 0,20%
ABD 18:00 Michigan TUlketici Beklentileri Kas. 90 89,3
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




