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BIST- Endeksler Kapanis
BIST-100 96.952 +0,83
BIST-30 119.450 +1,09
BIST-BANKA 119.336 +1,12
BIST-SINAL 119.998 +0,30
BIST-TUM 98.526 +0,73
BIST Hacim-TUM(mn TL) 8.843 8,74
VIOP30 Yakin Vade 121.150 1,15
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EURTRY 5,7483 0,59
EURUSD 1,1691 -0,13
Emtia Kapanis Deg%
XAUUSD [ 1224,0 | 0,20
BRENT 74,0 -0,55
En Cok Artanlar Deg% En Cok Diisenler Deg%
LUKSK 19,95 || ALKA -10,94
YKGYO 10,32 || YAYLA -9,03
KLNMA 9,17 | CEMAS -5,02
INDES 7,92 || SNKRN -4,44
BIZIM 6,21 || YUNSA -4,39

THYAO 17,28 1.417
GARAN 7,11 889
SASA 9,75 675
ASELS 27,14 610
KRDMD 4,38 366

GUNLUK STRATEJI

BIST100 endeksi dinku islemlere 95.942 puandan hafif eksi acilis ile
basladiktan sonra yonini yukarn cevirdi. Endeks gind %0,83
oraninda deder kazanci ile 96.952 puandan tamamladi. Bankacilik
endeksindeki kazang ise %1,12 ile endeksin Uzerinde gerceklesti.
Yurtigi piyasalarda diin Haziran dis ticaret verileri ile Merkez Bankasi
Enflasyon raporu takip edildi. Dis Ticaret acigi Haziran ayinda -5,51
milyar dolar olan piyasa beklentisinin hafif altinda, -5,49 milyar dolar
olarak acgiklandi. Merkez Bankasi, 2018 yil sonu enflasyon tahmini
yukari yonli revize ederek %8,4'ten %13,4'e ylkseltti. 2019 icin
enflasyon tahminini de %6,5'tan %9,3'e yukseltti. Dolar/TL
kurundaki Nisandan bu yana goérilen ylkselisi ve petrol fiyatlarindaki
artisi dikkate aldigimizda, TCMB'nin revizeleri iyimser olabilir. Kiiresel
borsalarda ise Japonya Merkez Bankasi (BOJ) kararlan takip edildi.
BOJ politika toplantisinda gosterge faizi degistirmeyerek dislk faiz
oraninin korunacadini acikladi.

ABD ve Cin'in ticaret savaglarina iliskin yeni haber akiglari Avrupa ve
ABD borsalarinda olumlu karsilandi. ABD Merkez Bankasi Fed’in din
baslayan toplantisinda sonuglar, bu aksam TSI ile 21:00'da
aciklanacak. Fed toplantisinda faiz oranlarinin artirilmasi beklenmiyor
ancak bu yil dordianca faiz artisi olup olmayacadina dair verilecek
mesajlar piyasalar agisindan énem arz edecek. Bu sabah ABD 10 yilik
tahvil faizleri %2,9750, DXY 94,65 ile hafif arti yonde bulunuyor.
Dolar/TL su siralarda 4,92 lzerinde hareket ediyor. Endeksin giine
yatay bir acilis ile baslamasini, 97.000 ve 98.500 6nemli direngler
olacagini tahmin etmekteyiz.

Veri glindemi: Avrupa tarafinda Euro Bélgesi Temmuz ayi Markit
PMI Imalat verileri izlenecek. ABD tarafinda ADP istihdam Raporu,
Insaat Harcamalari ve ISM imalat PMI takip edilecek. TSI ile 21:00'da
FED faiz karari agiklanacak. Haftanin geri kalaninda ise Cuma ginu
ABD tarim digi istihdam ile igsizlik verileri 6ne gikmaktadir. Cuma
gunu Yurtigcinde Temmuz ayi enflasyon verileri beklenmektedir.

Ekonomik Takvim

Onceki

Donem Beklenti

Tarkiye 10:00  Markit/ISO PMI imalat Temmuz 46,80
Euro Bolg. 11:00 Markit PMI imalat Temmuz 54,70 55,10
ABD 15:15 ADP istihdam Raporu Temmuz 177 Bin 177 Bin
ABD 16:45  Markit PMI imalat Temmuz 55,10 55,50
ABD 17:00 ingaat Harcamalari Haziran 0,30% 0,40%
ABD 17:00 ISM imalat PMI Temmuz 59,20 60,20
ABD 21:00  FED Faiz Karari Adustos

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinrm danismanhgi hizmeti; araci
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cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




2C2018 Finansal Sonuglarin Degerlendirilmesi:

> Bosch Fren (BFREN, Sinirli Pozitif): 2C2018 déneminde net kari bir édnceki yilin ayni
dénemine gobre net kari %76 oraninda artarak 7,6 milyon TL olarak gergeklesti. Net kar
ceyreklik bazda ise %18 oraninda geriledi. Sirketin net satiglar yillik bazda %45, ceyreklik
bazda ise %14 oraninda artis kaydetti. Esas Faaliyet Kar Marji 3,9 baz puan, net kar marji
2,5 baz puan artti.

> Hektas (HEKTS, Sinirh Pozitif): Sirket'in 2C2018 net karn yilik bazda %87 oraninda
artarak 29,4 milyon TL'ye ylkselmistir. Sirketin net satislari yillik bazda %95 oraninda artis
kaydetti. Maliyetler ve faaliyet giderlerindeki iyilesme sirketin net karina destek vermistir.
Yillk bazda EFK karn artisi %86, FAVOK rakami artisi %146 ile olumlu bir gérinti
sergilemistir. Net kar marji 0,8 baz puan, EFK marji 1,4 baz puan zayiflama olmustur. FAVOK
marjinda 7,2 baz puanlik iyilesme gorilmektedir.

> Izocam (IZOCM, Sinirli Pozitif): 2C2018 déneminde net kari bir dnceki yilin ayni désnemine
gbre net kari %135 oraninda artarak 4,2 milyon TL olarak gergeklesti. Sirketin net kar
ceyreklik bazda ise %12 oraninda azaldi. Sirketin net satislan yillik bazda %21 artarken,
ceyrek donemde ayni kaldi. EFK marjinda 3,6 baz puan iyilesme olmustur.

> Vestel Beyaz Esya (VESBE, Pozitif): Sirket 2018 yilinin 2. ¢ceyredinde 133,3 milyon TL net
donem kari agikladi. Sirketin 2017 yilinin ayni geyredinde aciklanan 66,7 milyon TL'ye gore
net kar %100 oraninda artis kaydetti. Satis gelirleri bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %28
oraninda artarak 1.347 milyon TL'ye ylkselmistir. 2C2017'de %88,96 olan sirketin SMM/ciro
oraninin, 2G2018'de %383,47'ye gerilemesi sirketin briat karini olumlu etkilemistir. Ayni
dénemlerde brit satis kari %91 oraninda yukselmistir. Sirketin 2C2018’de 9,7 milyon TL
tutarinda finansal gelir elde etmesi de net kari desteklemistir. 2018 yili 2.ceyredinde FAVOK
rakami %103 oraninda artarak 215 milyon TL'ye vylkselerek olumlu bir performans
gbstermistir. Brit kar marjinda 5,5 baz puan, FAVOK marjinda 5,9 baz puan, net kar
marjinda 3,6 baz puan iyilesme gorilmustar.

> Yapi Kredi Bankasi (YKBNK, Pozitif) 2C2018'de 1.227 milyon TL net kar acikladi. Net kar
ortalama piyasa beklentisi olan 1.116 milyon TL'nin %10 Gzerinde gergeklesti. Banka’nin net
kar 1G2018'deki 1.244 milyon TL'ye gore %1,4 oraninda geriledi. Net kari 22017 dénemine
gbre %38 oraninda yukseldi.

Ekonomi Haberleri

> Yil sonu enflasyon tahmini ylizde 13.4'e yiikseldi. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB), yilin Gglincu enflasyon raporunu agikladi. 2018 yil sonu igin halihazirda yuzde 8.4
olan enflasyon tahmini 5 puanlik revizyona gidilerek yizde 13.4'e gekildi. TCMB Baskani
Murat Cetinkaya, enflasyonun yizde 70 olasilikla 2018 sonunda orta noktasi yizde 13,4
olmak Uzere vylzde 12,5 ile ylizde 14,3 aralidinda gerceklesecedini 6ngordiklerini
acikladi. Cetinkaya, "Petrol ve TL cinsi ithalat fiyatlarn varsayiminda yukari yénla giincelleme
+2,3 puan; gida fiyatlari varsayimindaki yukari yénli gincelleme +1,4 puan ve OTV artisi
sonucu alkolll igecek fiyatlarindaki artis +0,1 puan olarak 6ngoruldi" dedi. TCMB Bagkani,
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"Enflasyonun 2019 yil sonunda ylizde 9,3’e geriledikten sonra orta vadede ylizde 5 dlizeyinde
istikrar kazanacagi oOngorulmektedir. 2020 vyilinda ise enflasyonun %6,7 olacagini
6ngo6riyoruz" dedi.

> Dis ticaret acigi haziranda 5.5 milyar dolar. Tirkiye Istatistik Kurumu ile Ticaret
Bakanligi isbirligiyle olusturulan gecici dis ticaret verilerine gore; ihracat 2018 yili Haziran
ayinda, 2017 yilinin ayni ayina gore ylzde 1,3 azalarak 12 milyar 954 milyon dolar, ithalat
ylzde 3,8 azalarak 18 milyar 451 milyon dolar olarak gercgeklesti. Haziran ayinda dis ticaret
acigi yuizde 9,1 azalarak 5 milyar 497 milyon dolara geriledi. Ihracatin ithalati karsilama orani
2017 Haziran ayinda ylzde 68,5 iken, 2018 Haziran ayinda ylzde 70,2'ye ylkseldi. Mevsim
ve takvim etkilerinden arindirilmis seriye gore; 2018 Haziran ayinda bir dnceki aya gore
ihracat ylizde 2,1, ithalat yizde 5,5 azaldi. Takvim etkilerinden arindirilmis seriye gore ise;
2018 yili Haziran ayinda 6nceki yilin ayni ayina gore ihracat yuzde 0,8, ithalat yuzde 3,3
azaldi.

> TCMB: Cekirdek gostergelerin yillik enflasyonu kayda deger artti. Tlrkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi'nin 24 Temmuz'da gergeklestirdigi para politikasi toplantisinin tutanaklari
yayilandi. lyilesme sadlanana kadar para politikasindaki siki durusun kararllikla siirecegi
belirtilen TMB tutanaklarinda gekirdek gostergelerin kayda deder artis kaydettigi belirtildi.
Ekmek ¢ig sur kaynakli yukari yonla riskin s6z konusu oldugu belirtilen tutanaklarda
enflasyon gorinimuindeki dedisime bagli olarak para politikasindaki durusun goézden
gegcirilecedi ifade edildi. TCMB tutanklarinda enerjide Doéviz, petrol kaynakh birikmis etkinin
izlenecedi vurgulandi ve kur gelismelerinin temel mal enflasyonunu olumszu etkileyecedi
belirtildi. (Bloomberght)

> BOTAS, elektrik liretim santrallerinin gazina yiizde 49,5 zam yapti. Boru Hatlari ile
Petrol Tasima AS (BOTAS) tarafindan elektrik tGretim santrallerinin kullandigi gazin fiyatina 1
Adustos'tan itibaren gecerli olmak Uzere ylzde 49,5 zam yapildi. S6z konusu santrallerin
aldiklari gazin 6demesi de artik dolar tzerinden yapilacak.

» Meksika 2. ceyrekte yiizde 2.7 biiyiidii. Meksika'da GSYIH yilin ikinci ceyreginde bir
onceki yilin ayni dénemine gore ylizde 2.7 blylime kaydetti. Sali gini yapilan agiklamaya
gore Meksika ekonomisi, ikinci geyrekte bir 6nceki ¢ aylik ddneme gore yilzde 0.1 kigulda.

> 1Insaat Malzemeleri Sanayi Endeksi temmuzda yiikseldi: Buna gore, geleneksel olarak
yilin ikinci ve Gglincl ceyredinde mevsimsellik etkisi ile 6nemli artis gésteren mevcut ingaat
isleri seviyesi, bu yilin ikinci ceyreginde nisan ayindaki artisin ardindan segimlerin yarattigi
belirsizliklerle mayis ayinda 6nce duradanlasti. Haziran ayinda ise bir 6nceki aya gore 3,6
puan geriledi. Temmuz ayinda ise mevcut isler seviyesi bir 6nceki aya gére 1,1 puan ylkseldi.
Mevcut isler seviyesinin gegen yillarin oldukga altinda olmasi ve islerdeki zayiflikta finansman
olanaklarindaki sikilasmayla birlikte ekonomideki belirsizliklerin etkisi oldu. Mevcut igler
seviyesinde yasanacak hareketlenmede, ekonomi politikalarinin etkili olmasi bekleniyor. Yeni
is siparigleri, segim kararinin ardindan mayis ayinda bir énceki aya goére 2,2 puan, haziran
ayinda ise bir dnceki aya gore 3,4 puan geriledi.

> IMF Yunanistan igin karamsar. Uluslararasi Para Fonu(IMF), Yunanistan'in gectigimiz
sekiz senede kamusal yasam Uzerinde hikim slren kurtarma paketine son vermesinden bir
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hafta 6nce, lilkedeki beklentilere dair olumsuz degerlendirmeler yapti. IMF tarafindan yapilan
aciklamada, Yunan hikimetinin mali ve cari islem dengesizliklerini bitirdigi ve blylmeyi
tekrar canlandirdigi belirtilirken, "riskler asagi yone egilmis durumda" ifadelerine yer verildi.
Yunanistan'daki bankalarin daha ¢ok sermayeye ihtiyag duyabilecedi vurgulanirken, IMF'nin
bazi yetkilileri Glkenin uzun donemli kamu borcunun surdurtlebilirligini, bltce ve blylme
beklentilerinin gercekgiligini sorguluyor. Yunanistan 2010 yilindan bu yana kredi taahhtduyle
Euro Bolgesi ve IMF'den 300 milyar eurodan fazla para aldiktan sonra gelecek ay kurtarma
programindan ¢ikmayi planhyor.IMF raporu Yunanistan Avrupa yetkililerinin kutlamalarini
durdurmus gérindyor. (Bloomberght)

> Turkiye'nin 6 aylik turizm geliri 11,5 milyar dolara ulasti. KUltlr ve Turizm Bakanhginca
Turkiye'nin yilin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni ddnemine goére yiuzde 31 artisla yaklasik
11,5 milyar dolar turizm geliri rakamina ulastigi bildirildi. Bakanlktan yapilan yazli
aciklamada, Tirkiye Istatistik Kurumunca (TUIK) duyurulan turizm geliri verileri ile Kiltiir ve
Turizm Bakani Mehmet Nuri Ersoy'un gecen hafta ana hatlarini Antalya'da agikladigi sinir
giris-cikis istatistiklerine yer verildi. Buna goére Turkiye, yilin ilk alti ayinda bir énceki yilin
ayni donemine gore yuzde 30,4'lik rekor artisla 16 milyon yabanci ziyaretciyi agirladi.
Ziyaretci sayisi yurt disinda yasayan Tlrk vatandaslarinin sinir giris-gikislariyla birlikte 18,9
milyon olarak gerceklesti. ilk 6 ayda gurbetgilerin ziyaret sayisi, bir onceki yilin ayni
donemine gore yuzde 21,6 artigla 2,9 milyon oldu. Ziyaretgi artis orani ise yine ilk 6 ayin
toplaminda ytizde 29 olarak gergeklesti.

> ABD'de konut fiyat endeksi Mayis'ta %6.4 artti. ABD'de S&P/Case-Shiller ulusal konut
fiyat endeksi Mayis'ta aylik % 0.4, yillik da 6nceki ay oldugu gibi %6.4 artti. 20 kentte konut
fiyat endeksi ise aylik beklentiye paralel olarak % 0.2, yillik ise %6.4 beklentisine karsilik
%86.5 artti. Veriler, konut fiyat artislari yavaslasa da hala gigli kalmaya devam ettigini
gosterdi. (Bloomberght)
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EKONOMIK TAKVIM

01 Agustos Carsamba

Beklenti Onceki
Turkiye 10:00  Markit/ISO PMI imalat Temmuz 46,80
Euro Bolg. 11:00 Markit PMI Imalat Temmuz 54,70 55,10
ABD 15:15  ADP istihdam Raporu Temmuz 177 Bin 177 Bin
ABD 16:45 Markit PMI imala Temmuz 55,10 55,50
ABD 17:00 insaat Harcamalari Haziran 0,30% 0,40%
ABD 17:00  ISM imalat PMI Temmuz 59,20 60,20
ABD 21:00 FED Faiz Karari Agustos

02 Agustos Persembe

Beklenti Onceki
ingiltere 11:30 Insaat Satin Alma Midurleri Endeksi Temmuz 52,5 53,1
Euro Bdlg. 12:00 UFE-Aylik Haziran 0,40% 0,80%
Euro Bolg. 12:00  UFE-Yillik Haziran 2,70% 3,00%
ingiltere 14:00 Ingiltere Merkez Bankasi Faiz Karari Agustos 0,75% 0,50%
ABD 15:30  Haftalik Issizlik MaasI Basvurulari
ABD 17:00 Fabrika Siparisleri Haziran 1,00% 0,40%

03 Agustos Cuma

D6nem Beklenti Onceki
Tlrkiye 10:00 TUFE -Aylhk Temmuz 1,40% 2,61%
Tlrkiye 10:00  TUFE -Yilhk Temmuz 15,39%
Tirkiye 10:00 UFE -Aylk Temmuz 3,03%
Tirkiye 10:00  UFE -villik Temmuz 23,71%
Almanya 10:55 Hizmet Satin Alma Mid.End. (PMI) Temmuz 54,4
Euro Bolg. 11:00 Hizmet Satin Alma Mid.End. (PMI) Temmuz 55,0 54,4
Ingiltere 11:30 Hizmet Satin Alma Mid.End. (PMI) Temmuz 55,1
ABD 15:30 Ort. Saatlik Kazanglar-Ayhk Temmuz 0,30% 0,20%
ABD 15:30  Tarim Disi Istihdam Temmuz 195K 213K
ABD 15:30  Issizlik Orani Temmuz 3,90% 4,00%
ABD 17:00 ISM Imalat Disi Satin Alma Miid.End Temmuz 58,3 58,6

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
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cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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